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คาดก าไร 3Q/69 ชะลอตัวจากการเคลียร์สินค้าในช่วง Low Season

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Recommendation “Buy” Target 10.20 THB

SET ESG Rating : -

• คาดก าไรสุทธิ 3Q69 ท่ีราว 661 ลบ. (-12.7% QoQ, +9.3% YoY) จากอตัราก าไรขัน้ต้นท่ีคาดลดลงเป็น 50.8% จาก 52.0% ใน 2Q69 หลังเร่ง
ระบายสินค้าหมุนเวียนช้าและสินค้าท่ีไม่สอดคล้องกับร้าน DIY 2.0 ช่วง Low Season ท าให้ส่วนลดและโปรโมชันเพ่ิมเป็น 5-6% ของยอดขาย
(ปกติ 3-4%) รวมถึงต้นทุนสินค้า Local ท่ีเพ่ิมขึ้นก่อนปรับราคาขาย ในขณะท่ี SG&A ต่อยอดขายคาดเพ่ิมเล็กน้อย YoY จากค่าขนส่งตาม
ราคาน ้ามันและคอนเสิร์ตครบรอบ 10 ปี นอกจากน้ี ส่วนแบ่งขาดทุน KKV คาดเพ่ิมจากค่าปรับยกเลิกสัญญาเช่าราว 11-12 ลบ. อย่างไรก็ตาม
คาดรายได้จากการขาย 5,909 ลบ. (+20.0% YoY) จากการเปิดสาขาสุทธิ 52 แห่ง เป็น 1,300 แห่ง โดย SSSG คาดบวกเล็กน้อย ในขณะท่ี
ต้นทุนทางการเงินคาดลดลง YoY

• คาดอัตราก าไรขัน้ต้นใน 4Q69 ฟื้ นตัวใกล้ระดับ 1H69 ท่ีราว 52% จากการเคลียร์สินค้าท่ีกลับสู่ปกติ การปรับราคาขายราว 1,000 SKU ตัง้แต่
ส.ค. 69 ซึ่งยังคาดว่ายังไม่กระทบปริมาณขาย และสัดส่วนสินค้ามาร์จิ้นสูงอย่างของขวัญ ของเล่น และ Private Label ท่ีคาดจะเพ่ิมขึ้นช่วง
ปลายปี ในขณะที่ SSSG ยอดขายคาดได้แรงหนุนจากความต้องการสินค้าท าความสะอาดและซ่อมแซมบ้านหลังน ้าท่วมปลาย ก.ย. 69 และ
เทศกาลปลายปี นอกจากน้ีคาดว่า MRDIYT เปิดสาขาได้ตามเป้า 210 แห่งต่อปีในปี 69-70 ยังคงทยอยปรับร้านสู่ DIY 2.0 และปรับปรุง
สาขาราว 20 แห่งในปี 69 และ 30 แห่งในปี 70 โดยสาขาท่ีปรับปรงุแล้วมีแนวโน้มท่ีจะมียอดขายสูงขึ้น และคาดว่าจะส่งผลบวกต่อ SSSG 
โดยเฉพาะถ้าหากสินค้าชุดใหม่ตอบโจทย์ลูกค้า อย่างไรก็ตาม ต้นทุนน าเข้าท่ีเพ่ิมขึ้นอาจกดดันอัตราก าไรขัน้ต้นหากปรับราคาขายไม่ทัน
ในขณะท่ีก าลังซื้อท่ีเปราะบางจากราคาน ้ามันและค่าครองชีพยังเป็นความเส่ียงต่อ SSSG

• คาดเงินปันผลทัง้ปี 69 ท่ี 0.2 บาทต่อหุ้น คิดเป็น Dividend yield ท่ี 2.33% ประเมินราคาเป้าหมายปี ’69 เท่ากับ 10.20 บาท บาท (P/E 20 
เท่า) เพ่ือสะท้อนศักยภาพการเติบโตผู้ค้าปลีกสินค้าปรับปรุงบ้านและไลฟส์ไตล์ท่ีเติบโตเร็วท่ีสุดในประเทศไทย ยังคงแนะน า “ซื้อ”
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