
ประเด็น : ITC เข้าซื้อหุ้น 100% ของ Pet Treat Holdings ผ่าน i-Tail Americas (บริษัทย่อยที่ถือ 
100%) ซึ่งถือ Phelps Pet Products ผู้ผลิตขนมสุนัขพรีเมียมแบบ Jerky และ Air-dried ในรูปแบบ 
Private Label และรับจ้างผลิตในสหรัฐฯ มีโรงงาน 2 แห่งใน Illinois และ Wisconsin พ้ืนที่รวม 
260,000 ตร.ฟุต มูลค่ากิจการรวม 160 ล้านดอลลาร์สหรัฐ (ประมาณ 5,300 ล้านบาท) โดยใช้เงินทุน
หมุนเวียนและเงินจาก IPO ดีลเสร็จส้ินแล้วเมื่อ 22 ต.ค. 69 โดย Phelps มีรายได้ปี 2568 ที่ 70.3 ล้าน
ดอลลาร์ (เพ่ิมข้ึน 22% YoY) GPM 16.4% และอัตราก าไรจากการด าเนินงาน 9.5%

ความเห็น : เรามองบวกเนื่องจาก ITC ได้ฐานการผลิตในสหรัฐฯ ซึ่งเป็นตลาดหลัก ช่วยลดความเส่ียง
จากภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ และได้ขยายจากอาหารเปียกไปสู่ขนมสัตว์เลี้ยงพรีเมียมที่โตเร็วกว่า ตลาด
ขนมสุนัขและแมวโลกคาดโต 4% CAGR ถึงปี 2031 (คาดขนมแมวโต 7%) และกลุ่ม Air-dried มีราคา
ต่อกิโลกรัมสูงกวา่ค่าเฉลี่ย 2-3 เทา่ แต ่GPM ของ Phelps (16.4%) ต ่ากว่า ITC (26%) ซึ่งเราจะยังไม่
รวมรายการต่างๆของดีลนี้เข้าไปในประมาณการของปี 2569

ค าแนะน า : คงค าแนะน า "ซื้อ" ราคาเป้าหมายปี 69 ที่ 20.30 บาท (P/E 18 เท่า) มองวา่ดีลนี้เป็นบวกต่อ
การเติบโตในระยะยาวของ ITC
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รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับ
ลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ
ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของ
บริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของ
ข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอ
ร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้
ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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