
ประเด็น: สรุปสาระส าคัญจากการประชุมนักวิเคราะห์ BBL
สินเชื่อ Corporate รับโอกาสจาก FDI ขณะที่ Credit Cost มีแนวโน้มลดลง NIM ผ่านจุดต ่าสุดไปแล้วตามคาด

ผู้บริหาร BBL ยังคงมีมุมมองระมัดระวังต่อเศรษฐกิจไทย โดยประเมิน GDP เติบโตในกรอบ 1.5–2.0% ทัง้ปีที่ประชุมและปีถัดไป เน่ืองจาก
ภาคการผลิต การบริโภค และธุรกิจ SME ยังเผชิญแรงกดดัน อย่างไรก็ตาม ธนาคารมองเห็นโอกาสเติบโตของสินเชื่อ Corporate จากการ
ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) และอุตสาหกรรมใหม่ ได้แก่ Data Center, Semiconductor, PCB, EV และพลังงานสะอาด โดยเน้นเลือก
ปล่อยสินเชื่อในกลุ่มท่ีมีศักยภาพ มากกว่าขยายสินเชื่อในวงกว้าง ทัง้นี้ การลงทุนบางโครงการใช้เงินทุนของผู้ลงทุนเองในช่วงแรก จึงต้อง
ติดตามจังหวะการเบิกใช้สินเชื่อและความต้องการเงินทุนของธุรกิจในห่วงโซ่อุปทาน

ด้านดอกเบี้ยนโยบาย คาดว่าจะ”คงดอกเบี้ยนโยบายไปอีกสักระยะ” เน่ืองจาก เศรษฐกิจไทยท่ียังฟื้ นตัวไม่แข็งแรง ,เงินเฟอ้ท่ียังอยู่ใน
กรอบเป้าหมาย และ BOT ให้ความส าคัญกับการใช้ดอกเบ้ียเป็นเคร่ืองมือรองรับความผันผวนทางเศรษฐกิจ อย่างไรก็ตาม ราคาน ้ามัน เงินเฟอ้ 
และสถานการณ์ภูมิรัฐศาสตร์ยังเป็นตัวแปรท่ีต้องติดตาม 

ด้านคุณภาพสินทรัพย์ ผู้บริหารมองว่าฐานส ารองอยู่ในระดับท่ีค่อนข้างสบายใจ และคาด Credit Cost ค่อย ๆ ลดลง โดยไม่ได้ก าหนด
เป้าหมาย Coverage Ratio ตายตัว ส าหรับ Permata ผู้บริหารยืนยันว่าผลการด าเนินงานยังเป็นไปตามคาด และ BBL ยังคงเดินหน้าธุรกิจใน
อินโดนีเซีย พร้อมชี้แจงว่าความผันผวนของราคาหุ้น Permata ไม่ได้ท าให้ต้องรับรู้ขาดทุนตามราคาตลาดในงบรวมโดยอัตโนมัติ อย่างไรก็ตาม 
ยังต้องติดตามความเส่ียงด้านนโยบายเศรษฐกิจ ค่าเงิน คุณภาพสินเชื่อ และข้อก าหนด Free Float โดยค าชี้แจงดังกล่าวไม่ควรตีความว่าไม่มี
ความเส่ียงด้อยค่าในทุกกรณี

ความเห็น: เรามองว่าโอกาสสนับสนุนก าไร BBL อยู่ท่ี สินเชื่อ Corporate ท่ีรับประโยชน์จาก FDI การควบคุมค่าใช้จ่าย และ Credit Cost ท่ีมี
แนวโน้มลดลง ขณะท่ีทิศทางดอกเบี้ยนโยบายเป็นตัวแปรส าคัญต่อรายได้ดอกเบี้ยสุทธิ หากดอกเบี้ยทรงตัวและธนาคารควบคุมต้นทุนเงินฝาก
ได้ จะเอ้ือต่อการรักษาความสามารถท าก าไร แต่หากดอกเบ้ียลดลงเพ่ิมเติม ต้องประเมินว่าการเติบโตของสินเชื่อและการลดลงของ Credit 
Cost จะชดเชยแรงกดดันต่อ NIM ได้เพียงใด ส าหรับเงินปันผล เราคาดว่า BBL ยังคงสามารถรักษาระดับ Payout ท่ีระดับปัจจุบันได้ โดย
กระทบต่อเงินกองทุน

เรายังคงค าแนะน าจาก “ซื้อ” โดยให้ราคาเป้าหมายท่ี 205 บาท อิง PBV 3Y+2S.D. ท่ี 0.65x โดยเรามองว่าราคาหุ้นมีโอกาสปรับฐานลงมา เป็น
โอกาสเข้าซื้อสะสมหุ้น
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รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับ
ลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ
ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของ
บริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของ
ข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอ
ร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้
ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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เปิดบัญชีเพ่ือลงทุนมัน่ใจไปกับ  ได้ที่นี่
อนุมัติเร็ว พร้อมสิทธปิระโยชนค์รบครัน ->
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