
ประเด็น : PTTGC และ SCC แจ้งตลาดเมื่อวนัที่ 28 ต.ค. 2569 เกี่ยวกับความคืบหน้าในการร่วมทุนระหว่าง
ธุรกิจปิโตรเคมีบางส่วนของ PTTGC กับธุรกจิบางส่วนของ SCGC ซึ่งเป็นบริษัทในกลุ่มปิโตรเคมขีอง SCC 
โดย JV company คาดจะมีสินทรัพย์รวมอยูท่ี่ 7.5 B.USD และคาด Dividend Policy payout ท่ี 60%

ความเห็น : ขอบเขตของโครงการร่วมทุนครอบคลุมธุรกจิโอเลฟนิส์และโพลิโอเลฟนิส์ของ PTTGC ใน
ประเทศไทย และธรุกิจโอเลฟนิส์และโพลิโอเลฟนิส์ของ SCGC ในประเทศไทย เรามมีุมมองวา่การควบรวมครัง้
นี้จะสร้างความแข็งแกร่ง และความสามารถในการแขง่ขันใหท้ัง้ PTTGC และ SCC ทัง้ดา้น economy of 
scale, ประสิทธิภาพในการผลิต จดัหาวัตถดุิบ ตลอดจนการแข่งขันด้านการขายทีด่ีขึน้ และคาด Synergy 
จากการปรับโครงสร้างครัง้นี้ประมาณ 150-200 M.USD (ประมาณ 5,100 – 6,800 ล้านบาท) ต่อปี ซึ่งคาด
ว่าจะรับรูไ้ด้ภายใน 3 ปี จากการจัดการ feedstock และ supply chain ที่ดขีึ้น จากเดมิที่โรงงานปิโตรเคมี
บางแห่งต้องประสบปญัหาขาดแคลนวัตถุดบิ Naphtha, การจัดการด้านการขนส่งและการตลาดที่ดีขึ้น,
ตลอดจนการบรหิารจัดการด้านการผลิต โดยที่ภายหลังการปรับโครงสร้างจะได้ JV company (GC SPV) 
ซึ่ง PTTGC จะถอืหุน้ 56% และ SCGC ถือหุน้ 44% ส่วนทางด้านความแข็งแกร่งทางการเงิน คาด JV 
company ค่อนข้างดีจากคาด Net D/E ที่ 0.26 เท่า ยังมี credit facility ที่ประมาณ 30,000 ล้านบาท

ค าแนะน า : การควบรวมครัง้นี้คาดทัง้ PTTGC และ SCC จะได้รับประโยชนท์ัง้คู่ จากผล Synergy ที่เกิดขึน้
ยังคงแนะน า “ซื้อ” PTTGC ราคาเป้าหมาย 59.00 บาท (P/BV = 0.9x) และยังคงแนะน า “ซื้อ” SCC ราคา
เป้าหมาย = 310 บาท (SOTP) 
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รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับ
ลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ
ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของ
บริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของ
ข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอ
ร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้
ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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