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คาด 4Q/69 รายได้ฟื้ นตามฤดูกาล ในขณะท่ี AI ช่วยคุมต้นทุน
• คาดรายได้บริการ 4Q/69 เติบโตทัง้ QoQ และ YoY จากปัจจัยฤดูกาลปลายปี โดยธุรกิจมือถือได้แรงหนุนจากฐานผู้ใช้บริการและการใช้งาน

ดาต้าท่ีเพ่ิมขึ้น ในขณะท่ีธุรกิจออนไลน์ B2C คาดเติบโตต่อเน่ืองจากแพ็กเกจ My Plan และออนไลน์ B2B คาดฟื้ นตัวจากการต่ออายุ
โครงการ USO บางส่วน โดยคาดรับรู้รายได้กลับมาราวครึ่งหน่ึงของส่วนท่ีหายไปใน 4Q/69 และคาดว่า EBITDA เติบโตตามรายได้และการ
ควบคุมค่าใช้จ่าย อย่างไรก็ตาม PayTV ยังคงถูกกดดันจากฐานสมาชิก TV ท่ีลดลงและรายได้คอนเสิร์ตท่ีขึ้นอยู่กับจ านวนนักท่องเท่ียว

• TRUE เดินหน้าปรับองค์กรด้วย AI และลดความซับซ้อนของธุรกิจ โดย AI coding agent สนับสนุนงานพัฒนาซอฟต์แวร์ราว 35% ขณะท่ี
AI agent ด้านบริการลูกค้ารองรับภาระงานเทียบเท่าพนักงานราว 135 คน และผู้ช่วย AI ได้ลดปริมาณการติดต่อคอลเซ็นเตอร์ลดลง 17%
YoY นอกจากน้ี TRUE ได้ลดจ านวนแพ็กเกจลงแล้ว 70% และมีแผนลดลงรวม 90% พร้อมลดขัน้ตอนการท างานลงราว 65% และ
พัฒนาการเสนอแพ็กเกจและบริการให้ตรงกับลูกค้าแต่ละรายเพ่ือหนุนยอดขายและรักษาฐานลูกค้า คาดว่าการปรับองค์กรดังกล่าวจะช่วย
ควบคุมค่าใช้จ่ายด าเนินงานในปี 70 ควบคู่กับการหนุน ARPU และลดอัตราการยกเลิกบริการ

• คาดรายได้ปี 70 ได้แรงหนุนจาก 5G บรอดแบนด์ไร้สาย และ B2B โดยการ Refarm คลื่น 2300 MHz เพ่ือเพ่ิมศักยภาพการให้บริการ 5G ใน
พ้ืนท่ีห่างไกล คาดช่วยเร่งการย้ายลูกค้าจาก 4G สู่ 5G จากปัจจุบันท่ีมีสัดส่วนราว 42% ของฐานลูกค้ามือถือ ซึ่งลูกค้าท่ีย้ายมาใช้ 5G มี
ARPU สูงขึ้นราว 10-15% ในขณะท่ี TRUE มีแผนเริ่มใช้คลื่น 1500 MHz ในปี 70 เพ่ือขยายความครอบคลุมพ้ืนท่ีชนบทและให้บริการ Fixed 
Wireless Access (FWA) นอกจากน้ี คาดธุรกิจ B2B กลับมาเติบโตจากการขยายโครงการน าร่องใช้ AI ปรับกระบวนการขายไปทัว่ธุรกิจ
หลังช่วยเพ่ิมโอกาสการขาย 60% อัตราชนะงาน 7.1 จุดเปอร์เซ็นต์ และมูลค่าสัญญา 42% ในช่วง 4 เดือนท่ีผ่านมา

• คาดเงินปันผลทัง้ปี 69 ท่ี 0.62 บาทต่อหุ้น คิดเป็น Dividend yield ท่ี 4.6% ประเมินราคาเป้าหมายปี 69 เท่ากับ 18.00 บาท (EV/EBITDA 
ท่ี 9 เท่า) ยังคงแนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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