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ผลการด าเนินงาน 3Q69 เพ่ิมขึน้ 3.2% YoY แม้ต้นทุนปลาทูน่าสูง 
และสามารถท า GPM เฉลีย่ 9M69 สูงสุดเป็นประวัติการณ์
• 3Q69 ก ำไรสุทธิ 1,346 ล้ำนบำท (เพ่ิมข้ึน 6.5% QoQ, เพ่ิมข้ึน 3.2% YoY) รำยได้จำกกำรขำย 35,679 ล้ำนบำท (เพ่ิมข้ึน 5.4%

QoQ, เพ่ิมข้ึน 3.4% YoY) 3Q69 GPM 20.4% ท ำให้ค่ำเฉล่ีย GPM ของ 9M69 แตะระดับสูงสุดที่ 20.0% จำกสัดส่วนธุรกิจท่ีดี
ขึ้น โครงกำรเพ่ิมประสิทธิภำพกำรผลิต และมำตรกำรประหยัดต้นทุน แม้รำคำปลำทูน่ำเฉล่ีย 3Q69 สูงถึง 2,075 ดอลลำร์ฯ
ต่อตัน (เพ่ิมข้ึน 34% YoY) เพรำะยังได้ประโยชน์จำกสต๊อกต้นทุนต ่ำ ส่วน SG&A 5,205 ล้ำนบำท หรือ 14.6% ของยอดขำย
จำกค่ำขนส่งและกำรตลำด

• ยอดขำย Ambient 17,912 ล้ำนบำท (เพ่ิมข้ึน 3.9% YoY) อัตรำก ำไรขัน้ต้นข้ึนเป็น 21.9% จำก 19.4% ตำมกลยุทธ์
Premiumization ส่วนกลุ่ม PetCare 5,105 ล้ำนบำท (เพ่ิมข้ึน 10.4% YoY) และ Value-added 2,743 ล้ำนบำท (เพ่ิมข้ึน
19.5% YoY) ส่วน Frozen 9,919 ล้ำนบำท (ลดลง 4.0% YoY) จำกอุปสงค์กุ้งและอำหำรสัตว์ที่อ่อนตัว รวม 9M69 ก ำไรสุทธิ
3,723 ล้ำนบำท (เพ่ิมข้ึน 3.5% YoY) GPM 20.0% สูงสุดเป็นประวัติกำรณ์

• คำดทัง้ปี 69 ยอดขำยเติบโต 4-6% GPM 19.5-20.5% และ SG&A ต่อยอดขำย 14.0-14.5% แต่ปรับลดงบลงทุนเป็น 4.0-4.5
พันล้ำนบำท จำกเดิม 5.0-5.5 พันล้ำนบำท พร้อมตัง้เป้ำ net debt/EBITDA ต ่ำกว่ำ 5.0 เท่ำ และแผน refinance ลดต้นทุน
กำรเงิน 3-5% และในปี 70 คำดรำคำปลำทูน่ำปี 70 ลดลง 5-10%

• แนะน ำ “ซ้ือ” รำคำเป้ำหมำยปี 69 ที่ 15.50 บำท (PE 13 เท่ำ) โดยปัจจุบัน 9M69 สำมำรถท ำก ำไรคิดเป็น 73% ของประมำณกำร
ทัง้ปีที่ 5,071 ล้ำนบำท โดย 4Q69 เป็น High Season ของธุรกิจ ซ่ึงเรำคำดว่ำจะสำมำรถท ำได้ตำมเป้ำหมำยทัง้ปี

รำยงำนฉบับน้ีจัดท ำในนำมของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่ำ จ ำกัด (มหำชน) (“ไอร่ำ”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้ำของไอร่ำ
เท่ำนัน้ มิได้เป็นกำรช้ีน ำหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือกำรซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่ำนควรตัดสินใจซ้ือหรือขำย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจำรณญำณของตนเอง ไอร่ำ รวมทัง้พนักงำนของบริษัท ปรำศจำกควำมรับผิดในควำมเสียหำย
อันเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลในรำยงำนน้ี ไม่ว่ำงทำงตรงหรือทำงอ้อม ทัง้หมดหรือบำงส่วน และไม่ถือเป็นกำรรับประกัน
ควำมถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรำยงำนน้ี ไอร่ำ และ/หรือ กรรมกำรบริษัท, พนักงำนท่ีเกี่ยวข้อง
อำจมีควำมสัมพันธ์กับ/หรืออำจให้บริกำรทำงด้ำนวำณิชธนกิจ และ/หรือ บริหำรทำงกำรเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่ำวถึงในรำยงำนฉบับน้ี ไอร่ำขอสงวนสิทธ์ิในกำรเปลี่ยนแปลงควำมคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ
เอกสำรฉบับน้ีใช้ภำยในไอร่ำเท่ำนัน้ มิได้จัดท ำข้ึนส ำหรับกำรลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่ำงใด
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