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ก ำไรสุทธิ 3Q/69 โต 12% yoy คำด 4Q/69 ได้แรงหนุนจำกสมำร์ตโฟนรุ่นใหม่

• ก ำไรสุทธิ 3Q/69 อยู่ท่ี 13,504 ลบ. (+12% yoy, -1.5% qoq) โดยมีแรงหนุนจำกรำยได้บริกำรหลกัท่ีเติบโต 4.2% yoy จำกกำรใช้ดำต้ำและ
กำร Upsell สู่ 5G ซึ่งหนุน Prepaid ARPU +7% yoy ประกอบกับธุรกิจบรอดแบนด์ท่ีเติบโตตำมฐำนลูกค้ำ รวมถึงต้นทุนโครงข่ำยและค่ำตัด
จ ำหน่ำยท่ีลดลง ในขณะท่ียอดขำยอุปกรณ์เพ่ิมขึ้นถึง 29% yoy จำกสมำร์ตโฟนระดับพรีเมียม อย่ำงไรก็ตำม ก ำไรสุทธิถูกกดดัน qoq มำ
จำกรำยได้มือถือท่ีทรงตัวตำมรำยได้คอนเทนต์ EPL และโรมม่ิงขำออกท่ีลดลง ค่ำเส่ือมรำคำและต้นทุนโครงข่ำยท่ีเพ่ิมขึ้นตำมกำรลงทุน และ
ส่วนแบ่งขำดทุนจำก CLICX รำว 184 ลบ.

• คำดว่ำรำยได้ 4Q/69 จะถูกผลักดนัอย่ำงต่อเน่ืองจำกฤดูกำลขำยสมำร์ตโฟนตำมควำมต้องกำร iPhone 18 และ Samsung ท่ีแข็งแกร่ง
ในขณะท่ีธุรกิจมือถือยังได้แรงหนุนจำกกำรใช้ดำต้ำท่ีเพ่ิมขึ้นและกำร Upsell สู่ 5G ประกอบกับกำรรวมระบบ 3BB ท่ีใกล้แล้วเสร็จซึ่งคำดว่ำ
จะเปิดโอกำส Cross-sell ระหว่ำงบรอดแบนด์และมือถือ อย่ำงไรก็ตำม คำดว่ำค่ำใช้จ่ำย IT จำกกำรปรับปรุงระบบให้รองรับ AI จะสูงขึ้น
ต่อเน่ืองไปสู่ปี 70 ท่ำมกลำงเศรษฐกิจท่ียังเปรำะบำงจำกควำมเส่ียงภูมิรัฐศำสตร์และค่ำครองชีพท่ีสูง

• ADVANC ได้ขยำยธุรกิจสู่ สปป.ลำว ผ่ำนกำรลงทุน 49% ใน Shenington Investments ซึ่งถือหุ้น 49% ใน Lao Telecom (LTC) ผู้
ให้บริกำรมือถืออันดับ 1 ของลำว คิดเป็นสัดส่วนถือหุ้นทำงอ้อมรำว 24% และคำดว่ำจะแล้วเสร็จภำยในปี 69 โดย สปป.ลำว มีที่ตัง้เอื้อต่อกำร
เป็นศูนย์กลำงเชื่อมต่อสู่เวียดนำมและจีน ประกอบกับตลำดท่ีอัตรำกำรใช้บรกิำรมือถือและบรอดแบนด์ท่ียังต ่ำเปิดโอกำสเติบโตในระยะยำว
โดยในช่วงแรกคำดว่ำส่วนแบ่งก ำไรจำก LTC จะยังมีสัดส่วนไม่มำกต่อก ำไรของ ADVANC

• CLICX ยังคงด ำเนินงำนเป็นไปตำมแผน โดยระดมเงินฝำกได้ดีและเริ่มปล่อยสินเชื่อด้วย Alternative Data คำดว่ำ CLICX จะยังมีผล
ขำดทุนในช่วงเริ่มต้นจำกกำรตัง้ส ำรองตำมกำรขยำยพอร์ตสินเชื่อ ก่อนเริ่มมีก ำไรตัง้แต่ปีท่ี 4 ของกำรด ำเนินงำน

• คำดรำคำเป้ำหมำยปี 70 ท่ี 426.00 บำทด้วย DCF (WACC 7.4%, Terminal Growth 1.5%) ยังคงค ำแนะน ำ “ซื้อ”

รำยงำนฉบับน้ีจัดท ำในนำมของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่ำ จ ำกัด (มหำชน) (“ไอร่ำ”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้ำของไอร่ำ
เท่ำนัน้ มิได้เป็นกำรช้ีน ำหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือกำรซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่ำนควรตัดสินใจซ้ือหรือขำย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจำรณญำณของตนเอง ไอร่ำ รวมทัง้พนักงำนของบริษัท ปรำศจำกควำมรับผิดในควำมเสียหำย
อันเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลในรำยงำนน้ี ไม่ว่ำงทำงตรงหรือทำงอ้อม ทัง้หมดหรือบำงส่วน และไม่ถือเป็นกำรรับประกัน
ควำมถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรำยงำนน้ี ไอร่ำ และ/หรือ กรรมกำรบริษัท, พนักงำนท่ีเกี่ยวข้อง
อำจมีควำมสัมพันธ์กับ/หรืออำจให้บริกำรทำงด้ำนวำณิชธนกิจ และ/หรือ บริหำรทำงกำรเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่ำวถึงในรำยงำนฉบับน้ี ไอร่ำขอสงวนสิทธ์ิในกำรเปลี่ยนแปลงควำมคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ
เอกสำรฉบับน้ีใช้ภำยในไอร่ำเท่ำนัน้ มิได้จัดท ำข้ึนส ำหรับกำรลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่ำงใด
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