
ประเด็น : ราคาน ้ามันดิบลดลงแรง ล่าสุดราคาน ้ามันดิบ Brent ลดลงมาอยู่ที่ 94 USD/bbl ต ่าสุดในรอบ 2
เดือน หลังจากพรรครีพับลิกันแพ้การเลือกตัง้ทัง้ 2 สภา ส่งผลให้ตลาดคาดว่าภาวะสงครามระหว่างสหรัฐฯ-
อิหร่านจะผ่อนคลายลง ประกอบกบัการที่มขี่าวว่าอิหร่านอนุญาตให้เรือจาก 4 ประเทศคือจนี อนิเดยี อิรักและ
การ์ตา ผ่านช่องแคบฮอมุซได้ คาดจะส่งผลให้มีน ้ามันดิบดิบและก๊าซ ออกมามากขึ้น

ความเห็น : ผลกระทบจากเหตกุารณ์ดังกล่าว ส่งผลลบต่อหุ้นในกลุ่มพลังงาน หุ้นในกลุ่มธุรกิจขดุเจาะน ้ามนั
เชน่ PTTEP จะได้รับผลกระทบโดยตรงจากราคาน ้ามันดิบที่ลดลง และหุ้นในกลุ่มโรงกลัน่น ้ามันทีจ่ะได้รับผล
ลบจากผลขาดทนุจากสต็อกน ้ามัน (เทียบกับราคาน ้ามันดิบ ณ ปลาย 3Q/69 ที่ 98 USD/bbl) ซึ่งคาดจะ
กระทบตอ่ผลการด าเนินงานในช่วง 4Q/69 และคาดค่าการกลัน่มีโอกาสออ่นตวัลงได้ ซึ่งในช่วงปกติชอ่งแคบ
ฮอรม์ซุเป็นทางผ่านของน ้ามันดิบรวมประมาณ 20% ของการใชน้ ้ามนัดิบของโลก หรอืคดิเปน็ประมาณ 20
ล้านบาร์เรลต่อวนั หากเรอืทัง้ 4 ประเทศผ่านเข้าออกได้ คาดเรอืไทยจะใช้วิธี ship-to-ship รออยู่ด้านออก
บริเวณโอมานและ UAE เพ่ือรบัขนส่งน ้ามันและก๊าซ และยังต้องจับตาสถานการณ์ความไม่สงบอย่าง
ต่อเนื่อง ทัง้จากกลุ่มฮุตีทีร่บกบัซาอุฯ และท่าทีของอิสราเอลหลังการเลือกตัง้ ยังไม่สามารถจัดตัง้รัฐบาลได้

ค าแนะน า : ราคาน ้ามันดิบที่ลดลงวันเดียว 9 USD/bbl คิดเป็นประมาณ 9% ถอืว่าค่อนข้างแรง จากความ
คาดหวังว่าภาวะสงครามจะผ่อนคลายลง กดดันหุ้นในกลุ่มพลังงานทัง้ PTT, PTTEP และกลุ่มโรงกลัน่ เช่น
BCP, SPRC และ TOP ในเชิงกลยุทธ์แนะน า “Short against Port”

Stock Alert
AIRA Research

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับ
ลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ
ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของ
บริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของ
ข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอ
ร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้
ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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