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ก ำไรสุทธิ 3Q/69 โต 62.9% yoy จำกกำรปรับขึน้รำคำขำย PCB และอัตรำ
ก ำไรข้ันต้นทีฟ่ื้ นตัว
• ก ำไรสุทธิ 3Q/69 อยู่ท่ี 484.6 ลบ. (+62.9% YoY, +75.6% QoQ) หนุนจำกรำยได้ขำยท่ีเติบโต 13.6% YoY ตำมกำรปรับขึ้นรำคำ PCB เพ่ือ

ชดเชยต้นทุนทองแดง ลำมิเนต และพรีเพรก ประกอบกับ GPM ท่ีเพ่ิมขึ้นสู่ 22.3% จำกกำรจัดหำลำมิเนตผ่ำน TLM ค่ำใช้จ่ำย SG&A ท่ีลดลง
9.8% YoY ตำมค่ำขนส่งและจ ำนวนพนักงำน รวมถึง FX Gain จำกเงินบำทอ่อนค่ำ อย่ำงไรก็ตำม ปริมำณส่งมอบ PCB ลดลง 3.8% YoY 
โดยเฉพำะ HDI จำกกำรปรับแบบผลิตภัณฑ์ของลูกค้ำ ในขณะท่ี Utilization Rate อยู่ท่ี 61% จำกกำรขำดแคลนวัตถุดิบทัง้ใยแก้ว ลำมิเนต
และพรีเพรก เครื่องจักรขัดข้องจำกกำรขำดอะไหล่ และน ้ำท่วมช่วงปลำย ก.ย.

• คำดรำยได้ 4Q/69 เติบโตจำกกำรทยอยส่งมอบ Backlog และสินค้ำส ำเร็จรูปท่ีเลื่อนจำก 3Q/69 รวมถึงกำรปรับขึ้นรำคำขำยรอบท่ีสอง
ในขณะท่ีปี 70 คำดเติบโตทัง้ปริมำณและรำคำขำย จำกส่วนแบ่งตลำด PCB ยำนยนต์ท่ีเพ่ิมขึ้นหลังคู่แข่งโยกก ำลังกำรผลิตไปยังเซิร์ฟเวอร์
AI อย่ำงไรก็ตำม คำดต้นทุนขำยเพ่ิมขึ้นจำกกำรน ำวัตถุดิบรำคำสูงมำใช้ ท่ำมกลำงกำรขำดแคลนใยแก้วและลำมิเนตต่อเน่ือง รวมถึงควำม
เส่ียงจำกเงินบำทแข็งค่ำ เน่ืองจำกรำยได้ส่วนใหญ่อยู่ในสกุล USD และ EUR

• KCE แจ้งต่อ ตลท. เม่ือ 11 ก.ย. 69 ว่ำอยู่ระหว่ำงด ำเนินกำรซื้อขำยสินค้ำกับบริษัทในสหรัฐฯ ซึ่งคำดว่ำเกี่ยวข้องกับ PCB ส ำหรับหุ่นยนต์ฮิว
แมนนอยด์ Tesla Optimus และก ำลังรออนุมัติแบบขัน้สุดท้ำย หำกได้รับค ำสัง่ซื้อจะเป็นโอกำสขยำยสู่ตลำดนอกเหนือจำก PCB ยำนยนต์
โดย Tesla วำงแผนก ำลังกำรผลิตระยะยำวรำว 1 ล้ำนตัวต่อปี อย่ำงไรก็ตำม คำดว่ำสัดส่วนรำยได้จำกโครงกำรน้ีในระยะแรกยังจ ำกัด

• KCE มีแผนสร้ำงโรงงำนใหม่ท่ีสวนอุตสำหกรรมโรจนะเพ่ือขยำยก ำลังกำรผลิต HDI คำดเริ่มก่อสร้ำงใน 1H/70 และแล้วเสร็จภำยในปี 70 โดย
มี CAPEX รวมปี 69-71 รำว 7,600 ลบ. จำกกระแสเงินสดและเงินกู้ระยะยำว ทัง้น้ี ได้ท ำสัญญำเงินกู้ 5 ปี วงเงิน 400 ลบ. ควบคู่กับกำรลงทุน
เครื่องจักรขยำยก ำลังผลิต HDI และเครื่องทดสอบคุณภำพส ำหรับลูกค้ำนอกกลุ่มยำนยนต์ ในขณะท่ี Net IBD/E ยังต ่ำท่ี 0.13 เท่ำ

• คำดรำคำเป้ำหมำยปี’ 70 ท่ี 93.00 บำทด้วย P/E 42 เท่ำเป็นหลัก ยังคงค ำแนะน ำ “ซื้อ”

รำยงำนฉบับน้ีจัดท ำในนำมของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่ำ จ ำกัด (มหำชน) (“ไอร่ำ”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้ำของไอร่ำ
เท่ำนัน้ มิได้เป็นกำรช้ีน ำหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือกำรซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่ำนควรตัดสินใจซ้ือหรือขำย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจำรณญำณของตนเอง ไอร่ำ รวมทัง้พนักงำนของบริษัท ปรำศจำกควำมรับผิดในควำมเสียหำย
อันเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลในรำยงำนน้ี ไม่ว่ำงทำงตรงหรือทำงอ้อม ทัง้หมดหรือบำงส่วน และไม่ถือเป็นกำรรับประกัน
ควำมถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรำยงำนน้ี ไอร่ำ และ/หรือ กรรมกำรบริษัท, พนักงำนท่ีเกี่ยวข้อง
อำจมีควำมสัมพันธ์กับ/หรืออำจให้บริกำรทำงด้ำนวำณิชธนกิจ และ/หรือ บริหำรทำงกำรเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่ำวถึงในรำยงำนฉบับน้ี ไอร่ำขอสงวนสิทธ์ิในกำรเปลี่ยนแปลงควำมคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ
เอกสำรฉบับน้ีใช้ภำยในไอร่ำเท่ำนัน้ มิได้จัดท ำข้ึนส ำหรับกำรลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่ำงใด
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