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ผลการด าเนินงาน 3Q/69 อ่อนตัวลง qoq จากส่วนต่าง PET ที่
ลดลง แต่ยังมีความได้เปรียบจากมีโรงงานประจายอยู่ทุกภูมิภาค

• ผลการด าเนินงาน 3Q/69 ก าไรสุทธิ 2,169 ล้านบาท ลดลง 64% qoq ปัจจัยหลักมาจากส่วนต่างผลิตภัณฑ์ที่ลดลง จากธุรกจิ
combined PET แต่ยังมีความไดเ้ปรียบจากกลยุทธ์ local-for-local จาก IVL มีโรงงานกระจายอยู่ทุกภูมิภาค โดย EBITDA อยูท่ี่
13,724 ล้านบาท ลดลง 37% qoq แต่เพ่ิมขึ้น 65% yoy ส่วนปริมาณผลิตอยู่ที่ 3.0 ล้านตัน ทรงตัว qoq แต่ลดลง 5% yoy 

• ธุรกิจ combined PET มี EBITDA อยู่ที่ 8,651 ลา้นบาท ลดลง 40% qoq แต่เพ่ิมขึน้ 88% yoy โดยมีปริมาณขายลดลง 7% qoq โดย
ไดร้ับผลกระทบจากส่วนต่าง Integrated PET ที่ลดลงจากระดบัสูงในช่วง 2Q/69 ที่ 279 USD/ton มาที่ 176 USD/ton ซึ่งใกล้เคียง
กับระดับปกต ิ อย่างไรก็ตามสถานการณค์วามขดัแย้งตะวันออกกลางยังคงด าเนินอยู่ ซึ่งยังคงส่งผลดีต่อความได้เปรียบของ IVL
โดยก าลังผลิตของ IVL อยู่ในทวีปอเมริกา:ยุโรป:เอเชยี ในอัตราส่วน 42:33:25 ตามล าดับ

• ธุรกิจ Indovida มี EBITDA อยู่ที่ 1,017 ล้านบาท ลดลง 22% qoq แต่เพ่ิมขึ้น 45% yoy โดย EBITDA ที่เพ่ิมขึ้น yoy มาจากการ
ปรับปรุงประสิทธิภาพการผลติและการเพ่ิมก าลังผลติของโรงงานแหง่ใหม่ที่แทนซาเนีย

• ธุรกิจ Indovinya มี EBITDA อยู่ที่ 4,240 ลา้นบาท ลดลง 10% qoq แต่เพ่ิมขึ้น 64% yoy โดยธุรกิจที่ท าก าไรหลักมาจาก HVA ซึ่งมี
ก าไรขัน้ต้นสูง เช่น Surfactant รวมถึงผลิตภัณฑ์ทัว้ไปเช่นสาร LAB และตัวท าละลายก็มีการก าไรที่ดขีึ้น

• ธุรกิจ Fiber มี EBITDA อยู่ที่ 924 ล้านบาท ลดลง 51% qoq แต่ทรงตัว yoy จากส่วนต่างก าไรที่ลดลง จากธุรกิจ lifestyle ที่ได้รับ
แรงกดดันจากราคา polyester สูง ส่งผลให้ลูกค้าเปลีย่นไปใช้ฝ้ายและเส้นใยผสมทดแทน

• แนวโน้มผลการด าเนินงาน 4Q/69 ยังคงท้าทาย แต่ IVL ยังคงมีความได้เปรียบจากการที่มีโรงงานผลิตกระจายอยู่ทกุภูมิภาคทัว่โลก
ท าให้ผลกระทบจากความไม่สงบในแถบตะวันออกกลางยังอยู่ในวงจ ากัด

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’70 เท่ากับ 24.00 บาท (P/BV = 1.0 เท่า) แนะน า “ซื้อเมื่อราคาอ่อนตัว”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Financial Results

Income Statement (MB.) 3Q/26 2Q/26 1Q/26 4Q/25 3Q/25 %qoq %yoy

Sale 133,431 136,041 109,366 102,083 109,163 -2% 22%

Cost of Sale 113,402 109,857 96,472 93,526 97,433 3% 16%

Gross Profit 20,029 26,184 12,894 8,557 11,730 -24% 71%

SG&A 14,359 14,407 12,722 12,004 12,356 0% 16%

Operating Profit 5,670 11,776 172 -3,447 -626 -52% N/A

EBITDA 12,579 18,421 6,639 2,996 5,886 -32% 114%

Net Profit 2,169 5,961 -2,816 -4,697 -818 -64% N/A

Gross Profit Margin (%) 15% 19% 12% 8% 11%

EBITDA margin (%) 9.4% 13.5% 6.1% 2.9% 5.4%

Net Profit Margin (%) 1.6% 4.4% -2.6% -4.6% -0.7%


	Slide 1

