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ก ำไรสุทธิ 3Q/69 อ่อนตัว QoQ จำกกำรเคลียร์สินค้ำ 
คำดอัตรำก ำไรขั้นต้นฟื้ นใน 4Q/69

• ก ำไรสุทธิ 3Q69 อยู่ที่ 648 ลบ. (-14.4% QoQ, +7.1% YoY) ใกล้เคียงกับที่คำดไว้ โดยก ำไรลดลง QoQ จำกอัตรำก ำไรขัน้ต้นที่ลดลง
เป็น 50.4% จำก 52.0% ใน 2Q69 จำกกำรจัดโปรโมชันเพ่ือปรับชดุสินค้ำก่อนเข้ำสู่ High Season และต้นทุนสินค้ำที่เพ่ิมขึ้น ในขณะที่
SG&A ต่อรำยได้รวมเพ่ิมเป็น 34.8% จำก 34.0% จำกกำรขยำยสำขำและคำ่ขนส่งตำมรำคำน ้ำมัน และส่วนแบ่งขำดทุนจำก KKV เพ่ิม
เป็น 39 ลบ. รวมค่ำใช้จ่ำยปิดสำขำรำว 12 ลบ. อย่ำงไรก็ตำม รำยไดจ้ำกกำรขำยเติบโต 20.2% YoY เป็น 5,920 ลบ. ตำมจ ำนวนสำขำที่
เพ่ิมเป็น 1,300 แห่ง และ SSSG กลับมำเป็นบวกที่ 0.7%

• คำดผลประกอบกำร 4Q69 ฟื้ นตัว QoQ ตำม High Season โดยอัตรำก ำไรขัน้ต้นคำดฟื้ นตัวใกล้ระดับ 1H69 ที่รำว 52% จำกกำร
เคลียร์สินคำ้ที่คำดกลับสู่ระดับปกติ กำรปรับรำคำขำยที่คำดทยอยสะท้อน และสัดส่วนสินค้ำมำร์จิน้สูงช่วงปลำยปี ในขณะที่ยอดขำย
คำดได้แรงหนุนจำกเทศกำลปลำยปีและควำมต้องกำรสินค้ำซ่อมแซมบ้ำนหลังน ้ำท่วม โดย SSSG ครึ่งแรกของ ต.ค. 69 เป็นบวกใน
ระดับ Mid-single digit อย่ำงไรก็ตำม ต้นทุนน ำเข้ำที่เพ่ิมขึ้นและก ำลังซื้อที่เปรำะบำงยังเป็นควำมเส่ียงต่ออัตรำก ำไรขัน้ต้นและ SSSG

• MRDIYT เดินหน้ำขยำยเครือข่ำยต่อในปี 70 โดยมีแผนเปิดสำขำใหม่รำว 210 แห่ง คำดมีสำขำรวมมำกกว่ำ 1,500 แหง่ ณ ส้ินปี 70
และได้ท ำเลแล้วมำกกว่ำ 40% ของแผน ด้ำนโครงกำรคลงัสินค้ำอัตโนมัติที่นิคมอุตสำหกรรม ARAYA MRDIYT อยู่ระหว่ำงทบทวน
กำรออกแบบและขอบเขตกำรลงทุน โดยคำดเริ่มด ำเนินกำรระยะแรกในปี 71 ทัง้นี้ คำดงบลงทุนปี 69 รำว 4,000 ลบ.

• MRDIYT ประกำศจ่ำยเงินปันผลงวด 3Q69 ที่ 0.06 บำทต่อหุ้น (XD 23 พ.ย. 69) คำดเงินปันผลทัง้ปี 69 ที่ 0.23 บำทต่อหุ้น คิดเป็น
Dividend yield ที่ 2.63% รำคำเป้ำหมำยปี 70 เทำ่กับ 12.40 บำท (P/E 20 เท่ำ) เพ่ือสะท้อนศักยภำพกำรเติบโตอย่ำงรวดเร็ว ยังคง
แนะน ำ “ซื้อ”

รำยงำนฉบับน้ีจัดท ำในนำมของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่ำ จ ำกัด (มหำชน) (“ไอร่ำ”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้ำของไอร่ำ
เท่ำนัน้ มิได้เป็นกำรช้ีน ำหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือกำรซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่ำนควรตัดสินใจซ้ือหรือขำย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจำรณญำณของตนเอง ไอร่ำ รวมทัง้พนักงำนของบริษัท ปรำศจำกควำมรับผิดในควำมเสียหำย
อันเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลในรำยงำนน้ี ไม่ว่ำงทำงตรงหรือทำงอ้อม ทัง้หมดหรือบำงส่วน และไม่ถือเป็นกำรรับประกัน
ควำมถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรำยงำนน้ี ไอร่ำ และ/หรือ กรรมกำรบริษัท, พนักงำนท่ีเกี่ยวข้อง
อำจมีควำมสัมพันธ์กับ/หรืออำจให้บริกำรทำงด้ำนวำณิชธนกิจ และ/หรือ บริหำรทำงกำรเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่ำวถึงในรำยงำนฉบับน้ี ไอร่ำขอสงวนสิทธ์ิในกำรเปลี่ยนแปลงควำมคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ
เอกสำรฉบับน้ีใช้ภำยในไอร่ำเท่ำนัน้ มิได้จัดท ำข้ึนส ำหรับกำรลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่ำงใด
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