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ก ำไร 3Q69 เพ่ิมขึน้ 11.5% YoY จำกรำคำเนื้อสัตว์ทีสู่งขึน้และส่งออก
ทีเ่ติบโต

• 3Q69 ก ำไรสุทธิ 1,301 ล้ำนบำท (เพ่ิมข้ึน 117% QoQ, เพ่ิมข้ึน 11.5% YoY) สูงกว่ำที่เรำคำด รวมก ำไรพิเศษ 31
ล้ำนบำทจำกอัตรำแลกเปลี่ยน รำยได้จำกกำรขำย 32,873 ล้ำนบำท (เพ่ิมข้ึน 11.7% QoQ, เพ่ิมข้ึน 7.5% YoY)

• รำยได้เติบโตจำกรำคำสุกร ไก่ และไข่ไก่ในประเทศที่สูงข้ึน ตำมกำรบริโภคที่ฟื้ นตัวจำกโครงกำรไทยชว่ยไทยพลัส 
และ Supply ในอุตสำหกรรมที่ตึงตัวจำกน ้ำท่วมและโรคระบำด ยอดขำยผ่ำนช่องทำงทีม่ีอัตรำก ำไรสูงเติบโต
ต่อเนื่อง โดยส่งออก เพ่ิมข้ึน 26% YoY, Foodservice เพ่ิมข้ึน 22% YoY และ Modern Trade เพ่ิมข้ึน 29% 
YoY ท ำให้สัดส่วนช่องทำงก ำไรสูงของธุรกิจอำหำรในประเทศเพ่ิมเป็น 49% จำก 43% ใน 3Q68

• แยกตำมธุรกิจ อำหำรในประเทศเพ่ิมข้ึน 4.2% YoY, ต่ำงประเทศเพ่ิมข้ึน 23.5% YoY น ำโดยส่งออกญ่ีปุ่นเพ่ิมข้ึน
44.8% YoY และยุโรปเพ่ิมข้ึน 16.7% YoY, Agro ทรงตัว YoY และสัตว์เลี้ยงเพ่ิมข้ึน 17.9% YoY

• อัตรำก ำไรขัน้ต้น 14.5% ดีข้ึนจำก 14.1% ใน 2Q69 แต่ต ่ำกว่ำ 15.0% ใน 3Q68 จำกต้นทนุวัตถุดิบและค่ำขนส่งที่
สูงข้ึนจำกผลกระทบของสงครำมตะวันออกกลำง SG&A 3,230 ล้ำนบำท (9.8% ของยอดขำย)

• แนวโน้ม 4Q69 คำดรำคำสุกรและไก่ปรับข้ึนต่อจำก Supply ที่ตึงตัวถึงกลำงปี 70 ต้นทนุคำดสูงข้ึนรำว 2-3%
แต่บริหำรได้ด้วยสัญญำระยะยำวและกำรปรับสูตรอำหำรสัตว์ และเร่ิมรวมงบ Freshket ตัง้แต่ พ.ย. 69

• เรำคงค ำแนะน ำ “ซื้อ” รำคำเป้ำหมำยปี 69 ที่ 26.80 บำท (PE 10 เท่ำ)

รำยงำนฉบับน้ีจัดท ำในนำมของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่ำ จ ำกัด (มหำชน) (“ไอร่ำ”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้ำของไอร่ำ
เท่ำนัน้ มิได้เป็นกำรช้ีน ำหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือกำรซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่ำนควรตัดสินใจซ้ือหรือขำย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจำรณญำณของตนเอง ไอร่ำ รวมทัง้พนักงำนของบริษัท ปรำศจำกควำมรับผิดในควำมเสียหำย
อันเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลในรำยงำนน้ี ไม่ว่ำงทำงตรงหรือทำงอ้อม ทัง้หมดหรือบำงส่วน และไม่ถือเป็นกำรรับประกัน
ควำมถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรำยงำนน้ี ไอร่ำ และ/หรือ กรรมกำรบริษัท, พนักงำนท่ีเกี่ยวข้อง
อำจมีควำมสัมพันธ์กับ/หรืออำจให้บริกำรทำงด้ำนวำณิชธนกิจ และ/หรือ บริหำรทำงกำรเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่ำวถึงในรำยงำนฉบับน้ี ไอร่ำขอสงวนสิทธ์ิในกำรเปลี่ยนแปลงควำมคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ
เอกสำรฉบับน้ีใช้ภำยในไอร่ำเท่ำนัน้ มิได้จัดท ำข้ึนส ำหรับกำรลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่ำงใด
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