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ผลการด าเนินงานปกติ 3Q/69 อ่อนตัวลง ทัง้จากธุรกิจโรงกลัน่
และปิโตรเคมี

• ผลการด าเนินงาน 3Q/69 ก าไรสุทธิ 9,756 ล้านบาท Adjusted EBITDA ในช่วง 3Q/69 อยู่ที่ 15,895 ล้านบาท ลดลง 41% qoq แต่
เพ่ิมขึ้น 209% yoy ทัง้จากธุรกิจโรงกลัน่ polymer และเคมีภัณฑ์ที่ลดลง qoq นอกจากนี้ยังม ี 1) ก าไรจากสตอ็กน ้ามัน 4,395 ล้าน
บาท, 2) ขาดทนุจาก hedging 1,161 ล้านบาท, 3) ก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 447 ล้านบาท, 4) ก าไรจากการขายเงินลงทุน 125 ล้านบาท
รวมรายการพิเศษทัง้หมดอยูท่ี่ 3,806 ล้านบาท

• ธุรกิจปิโตรเคมีขัน้ตน้ช่วง 3Q/69 ผลการด าเนินงานลดลง qoq จากธุรกิจอะโรเมติกส์ทีผ่ลการด าเนินงานฟื้ นตัวขึ้นเล็กน้อย ในขณะที่
ค่าการกลัน่อ่อนตัวลงอยู่ที่ 14 USD/bbl จาก 16 USD/bbl ในช่วง 2Q/69 แต่ถือว่ายังอยู่ในระดับสูง น าโดยค่าการกลัน่ของน ้ามัน
ดีเซลที่ 66 USD/bbl จาก 63 USD/bbl ในช่วง 2Q/69 แต่ยังคงได้รับผลกระทบจากการปรับลดราคาหน้าโรงกลัน่

• ธุรกิจโพลิเมอร์และเคมีภัณฑ์มี Adjusted EBITDA อ่อนตัวลงอยู่ที่ 3,433 ลา้นบาท ลดลง 41% qoq จากส่วนต่างราคา HDPE และ PP 
ที่ลดลง จากราคาผลิตภัณฑ์ที่ลดลง ส่งผลให้ EBITDA margin ลดลงมาอยู่ที่ 13% จาก 19% ในช่วง 2Q/69 ในขณะที่ราคา PE เฉลี่ย
ในช่วง 3Q/69 ลดลง 14% qoq อยู่ที่ 1,267 USD/ton โดยราคา HDPE เริ่มมีราคาอ่อนตัวลง หลงัจากภาวะความไม่สงบในแถบ
ตะวันออกกลางเริ่มนิ่ง และเริ่มมีการปรับตัวของผู้ประกอบการและ demand ที่ชะลอตัวในช่วงที่ผลิตภัณฑ์มีราคาสูง โดยลา่สุดราคา
HDPE ยังทรงตัวอยู่ที่ 1,200 USD/ton 

• กลุ่มธุรกจิเคมีภัณฑ์ชนดิพิเศษมี Adj. EBITDA ลดลง 25% qoq อยู่ที่ 2,999 ลา้นบาท จากผลการด าเนินงานของ Allnex ที่ลดลง
ตามสถานการณ์ความไม่สงบในแถบตะวันออกกลางที่คลี่คลาย โดยค าสัง่ซื้อกลับมาอยูใ่นระดบัปกติ

• คาดผลการด าเนินงานช่วง 4Q/69 จะอ่อนตัวลง จากผลขาดทุนจากสต็อกน ้ามัน ตามราคาน ้ามันดบิที่ลดลง และค่าการกลัน่ที่มีโอกาส
อ่อนตัวลง ประเมินราคาเป้าหมายปี ’70 เท่ากับ 48.50 บาท (P/BV = 0.70 เท่า) ยังคงค าแนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Financial Results

Income Statement (MB.) 3Q/26 2Q/26 1Q/26 4Q/25 3Q/25 %qoq %yoy

Sale 166,989 173,869 147,755 93,014 127,531 -4% 31%

Cost of Sale 144,556 147,863 124,754 88,832 121,737 -2% 19%

Gross Profit 22,433 26,006 23,001 4,182 5,794 -14% 287%

SG&A 9,061 10,612 9,540 7,084 8,549 -15% 6%

Operating Profit 13,373 15,394 13,461 -2,902 -2,755 -13% N/A

EBITDA 19,866 22,081 19,628 3,483 3,914 -10% 408%

Net Profit 9,756 12,208 3,232 -5,502 -2,915 -20% N/A

EPS (Bt./share) 2.16 2.71 0.72 -1.22 -0.65 -20% N/A

Gross Profit Margin (%) 13% 15% 16% 4% 5%

EBITDA margin (%) 12% 13% 13% 4% 3%

Net Profit Margin (%) 6% 7% 2% -6% -2%
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