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ก ำไร 3Q/69 โต 9.3% QoQ หนุนโดยผู้ป่วยชำวไทย
• ก ำไรสุทธิ 3Q69 อยู่ที่ 2,065 ลบ. (+9.3% QoQ, +1.5% YoY) ตำมคำด โดยรำยได้จำกกิจกำรโรงพยำบำลเพ่ิมขึ้นเป็น 6,676 ลบ.

(+7.1% QoQ, +2.8% YoY) แม้ไดร้ับผลกระทบบำงส่วนจำกน ้ำท่วมในกรุงเทพฯ ช่วงปลำยเดือน ก.ย. หนุนจำกรำยได้ผู้ป่วยชำวไทยที่
เพ่ิมขึ้น 8.2% YoY ในขณะที่รำยได้ผู้ป่วยต่ำงชำติทรงตัว (+0.2% YoY) ถูกผลักดันโดยผู้ป่วยเมียนมำยังเติบโตสูงที่ 20.5% YoY ใน
9M69 นอกจำกนี้ อัตรำก ำไรขัน้ต้นเพ่ิมเป็น 52.9% จำก 52.0% ใน 2Q69 และทรงตัวจำก 3Q68 ในขณะที่ค่ำใช้จำ่ยกำรตลำดและคำ่
เส่ือมรำคำที่เพ่ิมขึ้นกดดันกำรเติบโตของก ำไร

• คำดรำยได้ผู้ป่วยต่ำงชำติได้แรงหนุนจำกตลำดใหม่และกำรกลับมำของตลำดเดิม โดย BH จัดตัง้บริษัทย่อย Bumrungrad 
International Clinic Bangladesh (ถือหุ้นทำงอ้อม 80%) ซึ่งคำดเปิดด ำเนินกำรปลำยปี 69 เพ่ือส่งต่อผู้ป่วยมำยังโรงพยำบำลใน
กรุงเทพฯ ในขณะที่กำรส่งต่อผู้ป่วยรัฐบำลอิรักคำดเริ่มหลังสถำนทูตอิรักในไทยกลับมำเปิดด ำเนนิกำร ส่วนผู้ป่วยคูเวตคำดกลับมำ
หลังกำรคัดเลือกโรงพยำบำลคู่สัญญำระยะที่ 2

• BH เพ่ิมทุนบริษัทย่อยโรงพยำบำลภูเก็ตเป็น 3,000 ลบ. จำก 2,000 ลบ. โดยช ำระคำ่หุ้นเพ่ิมทุนแลว้ 500 ลบ. และคำด Soft launch 
ใน 3Q70 ด้ำนลูกหนี้กำรค้ำลดลงเป็น 3,967 ลบ. จำก 6,336 ลบ. ณ ส้ิน 2Q69 รวมถึงลูกหนี้กลุ่มตะวันออกกลำง ส่งผลให้ระยะเวลำ
เก็บหนี้เฉลี่ยลดเป็น 59.5 วัน จำก 78.1 วัน อย่ำงไรก็ตำม ลูกหนี้ค้ำงช ำระเกิน 365 วันเพ่ิมเป็น 400 ลบ. จำก 186 ลบ. ในขณะที่คำ่เผื่อ
ผลขำดทุนด้ำนเครดิตอยู่ที่ 209 ลบ.

• คำดเงินปันผลทัง้ปี 69 ที่ 5.05 บำทต่อหุ้น คิดเป็น Dividend yield ที่ 2.55% ประเมินรำคำเป้ำหมำยปี’ 70 เท่ำกับ 217.00 บำท โดยใช้
วิธี DCF เป็นหลัก (WACC 8.1%, Terminal Growth 3.0%) ยังคงค ำแนะน ำ “ซื้อ”

รำยงำนฉบับน้ีจัดท ำในนำมของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่ำ จ ำกัด (มหำชน) (“ไอร่ำ”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้ำของไอร่ำ
เท่ำนัน้ มิได้เป็นกำรช้ีน ำหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือกำรซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่ำนควรตัดสินใจซ้ือหรือขำย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจำรณญำณของตนเอง ไอร่ำ รวมทัง้พนักงำนของบริษัท ปรำศจำกควำมรับผิดในควำมเสียหำย
อันเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลในรำยงำนน้ี ไม่ว่ำงทำงตรงหรือทำงอ้อม ทัง้หมดหรือบำงส่วน และไม่ถือเป็นกำรรับประกัน
ควำมถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรำยงำนน้ี ไอร่ำ และ/หรือ กรรมกำรบริษัท, พนักงำนท่ีเกี่ยวข้อง
อำจมีควำมสัมพันธ์กับ/หรืออำจให้บริกำรทำงด้ำนวำณิชธนกิจ และ/หรือ บริหำรทำงกำรเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่ำวถึงในรำยงำนฉบับน้ี ไอร่ำขอสงวนสิทธ์ิในกำรเปลี่ยนแปลงควำมคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ
เอกสำรฉบับน้ีใช้ภำยในไอร่ำเท่ำนัน้ มิได้จัดท ำข้ึนส ำหรับกำรลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่ำงใด
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