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คาดยังคงขยายตัวต่อจากสาขาใหม่และ High Season
• คาดผลประกอบการ 4Q69 ฟื้ นตัว QoQ ตาม High Season โดยคาดอัตราก าไรสุทธิสูงสุดของปี จากอัตราก าไรขัน้ต้นท่ีคาดฟื้ นตัวตามการ

เคลียร์สินค้าท่ีคาดกลับสู่ระดับปกติและการปรับราคาขายรอบท่ีสองใน 4Q69 ในขณะท่ี SG&A ต่อยอดขายคาดลดลงตามยอดขายท่ีสูงขึ้น
จากแคมเปญเทศกาลปลายปี อย่างไรก็ตาม เงินบาทท่ีอ่อนค่ายังคงกดดันต้นทุนสินค้าน าเข้าต่อเน่ืองจากระยะเวลาหมุนเวียนสินค้าคงคลัง
ราว 6 เดือน รวมถึงราคาดีเซลท่ีสูงขึ้นซึ่งกดดันต้นทุนด าเนินงาน

• MRDIYT ทยอยปรับราคาขายแบบเลือกรายการ โดยรอบแรกปรับราคาสินค้าราว 1,500 SKU ขึ้น 10-15% ตัง้แต่ปลาย ส.ค. 69 ส่งผลให้
ปริมาณขายสินค้ากลุ่มดังกล่าวลดลง 7% แต่ก าไรจากสินค้ากลุ่มน้ีเพ่ิมขึ้น 20% ในเดือนแรกหลังปรับราคา และคาดปรับราคาอีกราว 2,000
SKU ขึ้น 10-15% ใน 4Q69 โดยคงราคาสินค้าขายดีไว้ ซึ่งคาดช่วยประคองอัตราก าไรขัน้ต้นท่ามกลางต้นทุนสินค้าน าเข้าและค่าขนส่งท่ีสูงขึ้น

• คาดการเปิดสาขาใหม่ของ MRDIYT ราว 210 แห่งต่อปี และปรับปรงุสาขาเดิมอย่างน้อย 30 แห่ง ซึ่งคาดเป็นปัจจัยหลักหนุนยอดขายให้
เติบโตขึ้นอย่างต่อเน่ือง ในขณะท่ีแคมเปญเทศกาล สินค้า Loss Leader โปรโมชันเพ่ิมมูลค่าต่อบิล และสินค้าลิขสิทธ์ิ รวมถึงร้านรูปแบบ
DIY 2.0 ซึ่งเปิดแล้วกว่า 250 สาขา มียอดขายต่อตารางเมตรสูงกว่าร้านรุ่นก่อนราว 4% และจ านวนชิ้นต่อบิลเพ่ิมเป็น 4 ชิ้น จาก 3.6 ชิ้น คาด
ช่วยหนุนยอดขายต่อสาขา โดยร้าน DIY 2.0 มีระยะเวลาคืนทุนลดลงเหลือราว 30 เดือน จาก 36 เดือนของร้านรูปแบบเดิม

• KKV (บริษัทร่วม) มีแผนชะลอการขยายสาขาและลดขนาดสาขาขนาดใหญ่ โดยคาดเปิดใหม่ 3 แห่งในปี 70 เป็น 23 แห่ง ทัง้น้ี คาดส่วนแบ่ง
ขาดทุนจาก KKV ปี 69 ราว 130 ลบ. ซึ่งรวมค่าใช้จ่ายจากการปิดสาขาถาวร 2 แห่งใน 3Q69 ก่อนลดลงเหลือราว 100 ลบ. ในปี 70 ซึ่งคาด
ลดแรงกดดันต่อก าไรสุทธิให้กับ MRDIYT

• MRDIYT ประกาศจ่ายเงินปันผลงวด 3Q69 ท่ี 0.06 บาทต่อหุ้น (XD 23 พ.ย. 69) คาดเงินปันผลทัง้ปี 69 ท่ี 0.23 บาทต่อหุ้น คิดเป็น
Dividend yield ท่ี 2.63% ราคาเป้าหมายปี 70 เท่ากับ 12.40 บาท (P/E 20 เท่า) เพ่ือสะท้อนศักยภาพการเติบโตท่ีรวดเร็ว ยังคงแนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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