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ผลการด าเนินงาน 3Q69 ดีกว่าคาด Core Profit เพ่ิมขึน้ 56% YoY 
จาก RevPAR โรงแรมทีเ่ติบโต 25%

• 3Q69 Core Profit 458 ล้านบาท (เพ่ิมข้ึน 56% YoY, เพ่ิมข้ึน 98% QoQ) ดีกว่าที่เราคาด ส่วนรายได้ 4,447
ล้านบาท (เพ่ิมข้ึน 9.0% YoY) สูงกว่าคาด 4% จากโรงแรมที่สูงกว่าคาด 12% ขณะทีค่อมเมอร์เชียลต ่ากว่าคาด
7% ส่วนก าไรสุทธิ 1,332 ลา้นบาท (เพ่ิมข้ึน 16% YoY) รวมก าไรจากการปรับมูลคา่ยุติธรรม 1,092 ล้านบาท
ต้นทุนทางการเงินลดลง 17% YoY ช่วยหนุน Core Profit ขณะที่ IBD/E อยู่ที่ 0.92 เท่า

• ธุรกิจโรงแรมมีรายได้ 3,312 ล้านบาท (เพ่ิมข้ึน 16.5% YoY) RevPAR เพ่ิมข้ึน 25% จากอัตราการเข้าพัก 70%
(จาก 63%) และ ADR เพ่ิมข้ึน 12% เติบโตทุกกลุ่ม น าโดยโรงแรมนอกกรุงเทพฯ เพ่ิมข้ึน 35% และ MICE เพ่ิมข้ึน
23% รวมถึงโรงแรม Fairmont ที่เปิดเดือน ส.ค. EBITDA โรงแรมเพ่ิมข้ึน 22% margin 30.2%

• ธุรกิจคอมเมอร์เชียลไม่รวมก าไรจากการปรับมูลค่ายุติธรรม รายไดท้รงตัว (เพ่ิมข้ึน 0.5% YoY) อัตราการเช่า
พ้ืนที่ 68.4% จาก 69.1% ขณะที่ EBITDA เพ่ิมข้ึน 3.0% เป็น 801 ล้านบาท จากการบริหารต้นทุน

• 9M69 Core Profit 1,459 ล้านบาท คิดเป็น 69% ของประมาณการปี 69 (2,119 ล้านบาท) ซึ่งท้ายปีมี upside
จาก high season การประชุม IMF-World Bank, Tomorrowland และ Fairmont

• คงค าแนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมายป’ี70 ที่ 3.60 บาท (P/BV 1.1 เท่า)

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Recommendation “Buy” Target 3.60 THB
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