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ผลการด าเนินงาน 3Q69 ต า่กว่าคาด ก าไรสุทธิทรงตัว YoY จากก าไร
ขายฟาร์มสุกรจีน ขณะทีอ่ัตราก าไรขัน้ต้นลดเหลือ 13%

• 3Q69 ก ำไรสุทธิ 5,227 ล้ำนบำท (เพ่ิมข้ึน 0.8% YoY, เพ่ิมข้ึน 28% QoQ) ต ่ำกว่ำที่เรำคำดแม้รวมก ำไรพิเศษจำก
กำรขำยฟำร์มสุกรในจีน ยอดขำย 149,120 ล้ำนบำท (เพ่ิมข้ึน 7.6% YoY) น ำโดยเวียดนำม เพ่ิมข้ึน 21% และไทย
เพ่ิมข้ึน 3% จำกรำคำไก่เนื้อเฉลี่ยที่เพ่ิมข้ึน 12% และรำคำสุกรที่เพ่ิมข้ึน 6%

• อัตรำก ำไรขัน้ต้นลดลงเหลือ 13% จำก 17% ใน 3Q68 จำกต้นทนุวัตถุดิบอำหำรสัตว์น ำเข้ำที่สูงข้ึนตำมรำคำน ้ำมัน
และค่ำระวำงเรือ 17% ส่งผลให้ก ำไรขัน้ต้นลดลง 13% และ EBITDA ลดลง 20%โดยเฉพำะกำกถัว่เหลืองในไทย
และเวียดนำมที่เพ่ิมข้ึน

• ก ำไรสุทธิทรงตัวได้จำกส่วนแบ่งก ำไรบริษัทร่วม 6,466 ล้ำนบำท เพ่ิมข้ึน 163% ซึ่งมำจำกก ำไรกำรปรับ
โครงสร้ำงธุรกิจสุกรในจีนโดยขำยฟำร์มที่ผลกำรด ำเนินงำนไม่เป็นไปตำมเป้ำ ประกอบกับภำษีลดลง 36% และ
ต้นทุนทำงกำรเงินลดลง 8% ขณะที่มีขำดทุนด้อยค่ำเงินลงทุน 1,663 ล้ำนบำท

• 9M69 ก ำไรสุทธิ 14,177 ล้ำนบำท ลดลง 41% YoY เรำปรับลดประมำณกำรก ำไรสุทธิปี 69 ลง 29% เป็น 16,693
ล้ำนบำท (ลดลง 34% YoY) ขณะที่ IBD/EBITDA เพ่ิมเป็น 7.67 เท่ำ จำก 5.98 เท่ำ ณ ส้ินปี 68

• คงค ำแนะน ำ “ซื้อ” รำคำเป้ำหมำยปี 70 ที่ 25.00 บำท (PE 11 เท่ำ)

รำยงำนฉบับน้ีจัดท ำในนำมของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่ำ จ ำกัด (มหำชน) (“ไอร่ำ”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้ำของไอร่ำ
เท่ำนัน้ มิได้เป็นกำรช้ีน ำหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือกำรซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่ำนควรตัดสินใจซ้ือหรือขำย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจำรณญำณของตนเอง ไอร่ำ รวมทัง้พนักงำนของบริษัท ปรำศจำกควำมรับผิดในควำมเสียหำย
อันเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลในรำยงำนน้ี ไม่ว่ำงทำงตรงหรือทำงอ้อม ทัง้หมดหรือบำงส่วน และไม่ถือเป็นกำรรับประกัน
ควำมถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรำยงำนน้ี ไอร่ำ และ/หรือ กรรมกำรบริษัท, พนักงำนท่ีเกี่ยวข้อง
อำจมีควำมสัมพันธ์กับ/หรืออำจให้บริกำรทำงด้ำนวำณิชธนกิจ และ/หรือ บริหำรทำงกำรเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่ำวถึงในรำยงำนฉบับน้ี ไอร่ำขอสงวนสิทธ์ิในกำรเปลี่ยนแปลงควำมคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ
เอกสำรฉบับน้ีใช้ภำยในไอร่ำเท่ำนัน้ มิได้จัดท ำข้ึนส ำหรับกำรลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่ำงใด
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