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ผลการด าเนินงาน 3Q/69 ลดลง qoq และคาดจะอ่อนตัวลงอีก
ในช่วง 4Q/69 ตามราคาน า้มันดิบทีล่ดลง

• ผลการด าเนินงาน 3Q/69 มีก าไรสุทธิ 40,553 ล้านบาท ลดลง 23% qoq แต่เพ่ิมขึ้น 105% yoy โดยรับรูผ้ลการด าเนินงานที่ลดลง
46% qoq จาก PTTEP และมรีายการพิเศษจาก 1) ขาดทุนจากการด้อยค่าสินทรพัย์ 7,533 ล้านบาท 2) ขาดทุนจากตราสารอนุพันธ์
จ านวน 29,625 ล้านบาทและขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน 1,812 ลา้นบาท ในขณะทีผ่ลการด าเนินงานธุรกิจกา๊ซซึ่งเป็นธรุกิจหลกัของ
PTT เอง มี EBITDA อยู่ที ่ 16,526 ล้านบาท ลดลง 33% qoq แต่เพ่ิมขึ้น 18% yoy โดยหลักจากธรุกจิโรงแยกก๊าซมี EBITDA ลดลง
43% qoq โดยก าไรขัน้ต้นลดลงจากราคาขายเฉลีย่ที่ปรับลดลงตามราคาปิโตรเคมีในตลาดโลก และปริมาณขายที่ลดลง 4.2% qoq 
จากการปิดซอ่มบ ารุงโรงแยกก๊าซหน่วยที่ 6

• ธุรกิจปิโตรเคมีและการกลัน่ผลการด าเนินงานฟื้ นตัวโดดเด่น จากค่าการกลัน่ทีย่ังอยู่ในระดับสูง และมีผลก าไรจากสต็อกน ้ามันจ านวน
มาก ส่วนธุรกจิปิโตรเคมผีลการด าเนินงานสายอะโรเมติกส์โดยรวมลดลงจากปริมาณขายทีล่ดลงจากการปิดซอ่มบ ารุง ส่วนสายโอ
เลฟนิส์ ส่วนต่างอ่อนตัวลงตามราคา HDPE ที่ลดลง ส่วนธรุกิจน ้ามนัและการค้าปลีก ผลการด าเนินงานเพ่ิมขึ้น qoq จากค่าการตลาด
ที่เพ่ิมสูงขึ้น ส่วนธุรกิจ lifestyle ยังไปได้ดี จากปริมาณขายของร้าน Café Amazon ที่เพ่ิมขึ้นต่อเนื่อง

• ธุรกิจใหม่และความยัง่ยืน มีก าไรจากการด าเนินงาน 1,395 ล้านบาท ลดลง 40% qoq จากก าไรขัน้ต้นของ GPSC ที่ลดลง จากต้นทุน
ก๊าซและถ่านหนิที่เพ่ิมขึ้น

• คาดผลการด าเนินงานช่วง 4Q/69 จะอ่อนตัวลง จากผลขาดทุนสตอ็กน ้ามัน ตามราคาน ้ามันดิบทีล่ดลง ซึ่งจะส่งผลกระทบตอ่ PTTEP 
และธุรกิจโรงกลัน่ คาดค่าการกลัน่จะอ่อนตัวลงจากค่า crude premium ที่สูงขึ้น จากค่าประกันและค่าขนส่งทางเรือที่เพ่ิมขึ้น

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’70 = 45.00 บาท (SOTP) แนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Financial Results

Income Statement 3Q/26 2Q/26 1Q/26 4Q/25 3Q/25 %qoq %yoy

Sale 784,014 830,389 718,729 638,479 646,689 -6% 21%

Cost of Sale 620,409 701,518 549,606 579,978 578,452 -12% 7%

Gross Profit 163,606 128,871 169,124 58,501 68,237 27% 140%

SG&A 37,752 34,090 40,388 34,424 30,988 11% 22%

Operating Profit 125,853 94,781 128,736 24,077 37,249 33% 238%

EBITDA 167,739 140,580 170,748 68,641 82,990 19% 102%

Net Profit 40,553 52,525 25,738 25,535 19,783 -23% 105%

Gross Profit Margin (%) 21% 16% 24% 9% 11%

EBITDA margin (%) 21% 17% 24% 11% 13%

Net Profit Margin (%) 5% 6% 4% 4% 3%
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