
รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณ
ของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า
และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้ง
ล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์ : ณรงค์เดช จันทรไพศาล #066063 Tel. 022681717  //  พีรพล สุรัตนวนิช  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
      วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์   //    ศุภาพิชญ์ ลีละศิธร  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

 

5 หุ้นปันผล
แจ่มจรัส!!

ต้อนรับปีมังกร 2024
P/E ไม่แพง พร้อม Expected Dividend Yield มากกว่า 5 %!!!



+0%2021

2022

2023F

2024F

NP: ฿6.78B
REV: ฿18.83B

+12%

Revenue – Net Profit - %Growth(yoy)

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณ
ของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า
และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้ง
ล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

Tisco Financial Group SET: TISCO

E x p e c t e d  D i v i d e n d  Y i e l d  
( % )

8 .2 7 %

• เป็นผู้น าในด้านการปลอ่ยสินเช่ือ
• มีนโยบายการจา่ยเงินปันผล 50%
หรือ สูงกวา่ของก าไรสุทธิในแตล่ะปี
ภายหลงัจากหักส ารองตาม
กฎหมาย โดยขึ้นอยู่กับผลการ
ด าเนินงานของบรษัิทในปจัจุบัน
ความเพียงพอของเงินกองทุนใน
ระยะยาว
• ได้รบั ESG Risk Score by 

moringstar Sustainalytics 24.15  
ซึ่งอยู่ในเกณฑ์ปานกลาง เเละ Set 
ESG rating AAA 

Investment Highlights

P E P B V

1 2 M  T a r g e t P r i c e  ( B l o o m b e r g )

1 0 8 . 7 0  T H B
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M A R K E T  C A P

7 8 , 2 6 3 . 1  m i l . T H B

8/12/2023

S O U R C E :  B L O O M B E R G

REV: ฿18.34B -3%

+5%REV: ฿19.19B

REV: ฿19.90B +4%

NP: ฿7.22B +6%

NP: ฿7.43B +3%

NP: ฿7.49B +1%

1 0 . 8 4 1 . 8 3



+7%2021

2022

2023F

2024F

NP: ฿4.10B
REV: ฿35.90B

-53%

Revenue – Net Profit - %Growth(yoy)

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณ
ของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า
และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้ง
ล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

Electricity Generating PCL SET: EGCO

5 .6 0 %

• เป็นผู้ผลิตไฟฟา้เอกชนรายใหญ่
รายแรกของประเทศไทย ในกลุม่
โรงไฟฟา้ IPP
•มีนโยบายจ่ายเงินปันผลประมาณ
ร้อยละ 40 ของก าไรสุทธิงบ
การเงินรวมหลังหกัภาษีเงินได้
ได้รับ
•ESG Risk Score by moringstar 

Sustainalytics 27.22 ซึ่งอยู่ใน
เกณฑ์ปานกลาง เเละ Set ESG 
rating AA

Investment Highlights

P E P B V

1 2 M  T a r g e t P r i c e  ( B l o o m b e r g )  

1 5 8 . 0 0

ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์ : ณรงค์เดช จันทรไพศาล #066063 Tel. 022681717  //  พีรพล สุรัตนวนิช  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
      วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์   //    ศุภาพิชญ์ ลีละศิธร  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

 

M A R K E T  C A P

6 6 , 5 9 7  m i l . T H B

8/12/2023

S O U R C E :  B L O O M B E R G

REV: ฿56.85B +58%

-15%REV: ฿48.07B

REV: ฿42.21B -12%

NP: ฿2.68B -35%

NP: ฿8.03B +199%

NP: ฿9.34B +16%

E x p e c t e d  D i v i d e n d  Y i e l d  
( % )

2 4 . 8 0 0 . 5 5



BAM จดัตัง้ขึน้ตามแผนฟ่ันฟูระบบสถ่าบนัการเงินของ
กระทรวงการคลงัตามมติคณะรฐัมนตรีเม่ือวนัท่ี 14 สงิหาคม 2541
เพ่ือบรหิารจดัการสนิทรพัยด์อ้ยคณุภาพของธนาคารกรุงเทพฯ

พาณิชยก์ารจ ากดั (มหาชน) (BBC) บรษิัทฯ ไม่มีบรษิัทย่อยและบรษิัทรว่ม อย่างไรก็ดี บรษิัทฯ
มีเงินลงทนุในตราสารทนุในบรษิัททัง้ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์
และบรษิัทอ่ืน ๆ ซึง่เป็นผลมาจากการบงัคบัหลกัประกนั หรือการปรบั

โครงสรา้งหนีร้ะหวา่งลกูหนีก้บับรษิัทฯ หรือสถาบนัการเงินเดิม ประกอบธุรกิจบรหิารจดัการสนิทรพัยด์อ้ยคณุภาพ
และทรพัยส์นิรอการขาย ตามพระราชก าหนดบรษิัทบรหิารสนิทรพัย ์  มีความสามารถในการจดัหาและบรหิารจดัการ

สนิทรพัยด์อ้ยคณุภาพและทรพัยส์นิรอการขาย โดยบรษิัทฯ ซือ้
สนิทรพัยด์อ้ยคณุภาพจากสถาบนัการเงินและผูป้ระกอบธุรกิจทาง

การเงินในประเทศไทย และบรหิารจดัการ
ดว้ยการเจรจาปรบัโครงสรา้งหนีก้บัลกูหนีเ้พ่ือหาขอ้ตกลงท่ีเหมาะสม นอกจากนี ้บรษิัทฯ ยงับรหิารจดัการทรพัยส์นิรอการขาย

ซึง่สว่นใหญ่เป็นอสงัหารมิทรพัย ์ มีรายไดจ้ากการด าเนินงานจากเงินใหส้นิเช่ือจาก
การซือ้ลกูหนี ้ทรพัยส์นิรอการขาย และเงินลงทนุในหลกัทรพัย ์

ในขณะท่ีสนิทรพัยส์ิท์ธิรวม โดยหลกัประกอบดว้ย (ก) สนิทรพัยท่ี์
เก่ียวขอ้งกบัธุรกิจบรหิารจดัการสนิทรพัยด์อ้ยคณุภาพ และ(ข) สนิทรพัยท่ี์เก่ียวขอ้งกบัธุรกิจบรหิาร

จดัการทรพัยส์นิรอการขาย

2023

2024F

2025F

Revenue – Net Profit - %Growth(yoy)

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณ
ของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า
และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้ง
ล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

Bangkok Commercial Asset Management 
PCL

SET: BAM

5 . 5 0 %

• ราคาปรบัตัวลงในจุดทีท่ าให้ Dividend 
Yield มีความน่าสนใจ
• เป็นผู้น าในกลุ่มธุรกิจบริหารสินทรัพย์
• มีนโยบายการจ่ายเงินปันผล ประมาณ
50% หรือ สูงกว่าของก าไรสุทธใินแต่ละ
ปี ภายหลังจากหักส ารองตามกฎหมาย
โดยขึ้นอยู่กับผลการด าเนินงานของ
บริษัทในปัจจุบัน ความเพียงพอของ
เงินกองทุนในระยะยาว
• ได้รับ ESG Risk Score by 

moringstar Sustainalytics 25.05 
ซึ่งอยู่ในเกณฑ์ปานกลาง เเละ Set ESG 
rating AA 

Investment Highlights

P E P B V

1 2 M  T a r g e t P r i c e  ( B l o o m b e r g )  

9 . 1 7  T H B
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      วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์   //    ศุภาพิชญ์ ลีละศิธร  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

 

M A R K E T  C A P

2 6 , 6 6 4 . 3  m i l . T H B

8/12/2023

S O U R C E :  B L O O M B E R G

REV: ฿19.54B -6%

+12%REV: ฿10.68B

REV: ฿10.84B +2%

NP: ฿1.66B -39%

NP: ฿1.99B +20%

NP: ฿2.16B +9%

E x p e c t e d  D i v i d e n d  Y i e l d  
( % )

9 . 8 2 0 . 6 1



+40%2021

2022

2023F

2024F

NP: ฿108.36B
REV: ฿2.26T

+187%

Revenue – Net Profit - %Growth(yoy)

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณ
ของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า
และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้ง
ล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

PTT Public Company Limited SET: PTT

5 .38%

• เป็นผู้น าในกลุ่มพลังงานและ
สาธารณูปโภค
•มีนโยบายจ่ายเงินปันผลไม่ต ่ากว่า
ร้อยละ 25 ของก าไรสุทธิที่เหลือ
หลังหักเงนิส ารองต่างๆ ทุก
ประเภทที่กฎหมายและบริษัทได้
ก าหนดไว้
• ได้รับ ESG Risk Score by 

moringstar Sustainalytics 
30.74 ซึ่งอยูใ่นเกณฑ์สูงเเละ Set 
ESG rating AAA

Investment Highlights

P E P B V

1 2 M  T a r g e t P r i c e

4 2 . 0 0  T H B

ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์ : ณรงค์เดช จันทรไพศาล #066063 Tel. 022681717  //  พีรพล สุรัตนวนิช  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
      วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์   //    ศุภาพิชญ์ ลีละศิธร  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

 

M A R K E T  C A P

1 , 0 2 1 . 1  b i l . T H B

8/12/2023

S O U R C E :  B L O O M B E R G

REV: ฿3.37T +49%

-6%REV: ฿3.15T

REV: ฿3.10T -2%

NP: ฿91.17B -16%

NP: ฿97.59B +7%

NP: ฿101.37B +4%

E x p e c t e d  D i v i d e n d  Y i e l d  
( % )

1 1 . 1 7 0 . 9 7



+4%2021

2022

2023F

2024F

NP: ฿35.60B
REV: ฿150.34B

+31%

Revenue – Net Profit - %Growth(yoy)

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณ
ของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า
และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้ง
ล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

Scb x Public Company Limited SET: SCB

6 .98 %

•ราคาปรับตัวลงในจุดท่ีท าให้
Dividend Yield มีความน่าสนใจ
•มีนโยบายการจ่ายเงินปันผล 30% 
ของก าไรสุทธิตามงบการเงินรวม
โดยบริษัทจะพิจารณาถึง
ผลตอบแทนแก่ผู่ถือหุ้นในระยะ
ยาว
• ได้รับ ESG Risk Score by 

moringstar Sustainalytics 
34.06  ซึ่งอยู่ในเกณฑสู์งเเละ Set 
ESG rating AA 

Investment Highlights

P E P B V

1 2 M  T a r g e t P r i c e  

1 2 9 . 0 0  T H B

ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์ : ณรงค์เดช จันทรไพศาล #066063 Tel. 022681717  //  พีรพล สุรัตนวนิช  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
      วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์   //    ศุภาพิชญ์ ลีละศิธร  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

 

M A R K E T  C A P

3 3 5 , 0 2 7 . 3  m i l . T H B

8/12/2023

S O U R C E :  B L O O M B E R G

REV: ฿154.42B +3%

+12%REV: ฿173.42B

REV: ฿181.51B +5%

NP: ฿37.55B +5%

NP: ฿41.06B +9%

NP: ฿44.68B +9%

Shutterstock

E x p e c t e d  D i v i d e n d  Y i e l d  
( % )

8 . 9 5 0 . 7 3
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