
China Yangtze Power Co., Ltd. (CYPC) เป็นบริษัทผลิตไฟฟา้จดทะเบียนท่ี
ใหญ่ที่สุดในประเทศจีน ซึ่งเป็นรัฐวิสาหกิจภายใต้การก ากับดูแลของรัฐบาลจีน
ท าให้บริษัทน้ีมีสถานะเป็นกิจการกึ่งรัฐวิสาหกิจที่ได้รับการหนุนหลังจากนโยบาย
พลังงานของรัฐบาลจีนโดยตรง โครงสร้างธุรกิจหลักสามารถแบ่งออกได้ดังนี้:
Hydropower Generation Solutions: เป็นธุรกิจแกนหลักที่บริหารจัดการ
สถานีไฟฟา้พลังน ้าแบบขัน้บันได 6 แห่ง ได้แก่ Three Gorges, Gezhouba, 
Xiluodu, Xiangjiaba, Wudongde และ Baihetan ซึ่งรวมหน่วยผลิตไฟฟา้
พลังน ้าไว้ทัง้หมด 110 หน่วย โดยในปี 2023 สามารถผลิตไฟฟา้รวมได้ถึง
276.263 Twh และมีก าลังการผลิตติดตัง้ในประเทศรวม 71,695 MW 
  Domestic Hydropower Industry : ถือเป็นสัดส่วนหลักของรายได้
รวมและมีความเสถียรสูงเนื่องจากมีสัญญาขายไฟฟา้ระยะยาวกับผู้ซื้อรายใหญ่
ครอบคลุมการขยายตัวสู่ธุรกิจการจ าหน่ายและจัดสรรไฟฟา้ ธุรกิจพลังงาน
อัจฉริยะแบบครบวงจร ธุรกิจพลังงานใหม่ และธุรกิจโรงไฟฟา้พลังน ้าแบบสูบ
กลับ เพ่ือตอบสนองต่อความต้องการพลังงานท่ีหลากหลายในจีน
 International Investment & Operations: บริษัทยังขยายฐาน
การด าเนินงานไปยังต่างประเทศ อาทิ โปรตุเกส เปรู บราซิล และปากีสถาน โดย
เน้นทัง้การลงทุนโดยตรงและการให้ค าปรึกษาด้านเทคนิค รวมถึงการบริหาร
จัดการการเดินเครื่องและบ ารุงรักษา (O&M) ในระดับสากล
โดยด าเนินงานในรูปแบบเน้นไปที่การบริหารจัดการแบบลีน เพ่ือควบคุมต้นทุน
โดยในการรายงานผลประกอบการ 2Q2026 มีก าไรสุทธิใน 1Q’26ท่ีผ่านมาอยู่ท่ี
ราว 6.8 พันล้านหยวน (+31%YoY) โดยปริมาณการผลิตไฟฟา้ฟื้ นตัวขึ้น ขณะที่
คาดการณ์ 2Q’26 มีโอกาสปรับตัวขึ้นได้ต่อจากปริมาณน ้าไหลเข้า (Water
Inflow) ในช่วงเดือน เม.ย. ท่ีผ่านมาท่ีเพ่ิมขึ้นถึง 23% YoY ขณะที่คาดการณ์อุป
สงค์การใช้ไฟฟา้ในภาคธุรกิจศูนย์ข้อมูล (Data center) มีแนวโน้มที่จะเติบโต
เพ่ิมขึ้นต่อเน่ืองโดยคาดว่าอาจถึงระดับ 805 พันล้าน Kwh หรือเทียบเป็น
ประมาณกินไฟเท่ากับครัวเรือนจีนทุกหลังรวมกันทัง้ประเทศ และโครงสร้าง
พ้ืนฐานดิจิทัลในจีนเติบโตอย่างก้าวกระโดดส่งผลให้ CYCP น่าสนใจโดยตรงใน
ฐานะผู้จัดหาพลังงานที่มีเสถียรภาพ ปัจจุบันราคาหุ้นซื้อขายอยู่ที่ระดับ
Forward PE’26 ที่ 18.5x+/- และ Forward Div Yield’26 ที่ 3.5% เรามองเป็น
เกราะป้องกันความผันผวนของตลาด (Defensive Yield Play) ที่โดดเด่นท่ีสุด
ในกลุ่ม
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รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางออ้ม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรือ กรรมการบรษัิท,พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่
กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

Wednesday, June 10, 2026

Global Investment Keep Eyes On

As of 20/01/26

LAST PRICE 27.79
MARKET CAP (CN¥.) 679,971.77

P/E 20.79
P/BV 2.98

Dividend Yield (%) 3.56
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