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Keyence Corp. (6861.TYO) 
บริษัทผู้ผลิตอุปกรณ์ตรวจจับพื้นฐานซึ่งพัฒนาไปสู่โซลู
ชันระบบอัตโนมัติในโรงงานที่ช่วยให้ลูกค้าสามารถเพิ่ม
ประสิทธิภาพการผลิต ลดความผิดพลาด และยกระดับ
การควบคุมคุณภาพ ผ่านการขายตรงเชิงที่ปรึกษา 
ประกอบกับเป็นโมเดลการผลิตแบบไร้โรงงาน

Global Investment 
Thursday, April 9, 2026

ณรงค์เดช จันทรไพศาล #066063
 Tel. 02-080-2839  

     วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์  

เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 
AIRA Research

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท,พนักงานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆแต่อย่างใด

KEYENCE23

อัตราแปลงสภาพ :  5,650 : 1
Trading Session : ช่วงกลางวัน

As of 09/04/26

• Keyence Corp. (6861.TYO) บริษัทผู้ผลิตอุปกรณต์รวจจับพื้นฐานซ่ึงพัฒนาไปสู่โซลูชัน
ส าหรับระบบอัตโนมตัิในโรงงาน (Factory Automation) ซ่ึง Keyence น าเสนอเทคโนโลยี
Proximity Switch และเซนเซอร์พ้ืนฐาน ก่อนที่จะขยาย Portfolio ไปสู่ Machine Vision
อย่างบาร์โคด้, เครื่องสแกนเลเซอร,์ เครื่องมือวัดความแมน่ย าสูง ฯลฯ เพ่ือแก้ไขความไมม่ี
ประสิทธภิาพ โดยปัจจุบัน Keyence ให้บริการลูกค้าทั่วโลกหลายอุตสาหกรรมตั้งแต่อาหารและ
เคร่ืองด่ืมจนไปถึงเซมิคอนดักเตอร์

• Keyence มีโมเดลในการด าเนินนงานในแบบขายตรง (Direct-Sales) ซึ่งไม่ใช้ตัวแทนจ าหน่าย
ประกอบการท าหน้าที่คล้ายที่ปรึกษาให้ลูกค้า สร้างมูลค่าเพิ่มผ่านการแก้ปัญหาให้ลูกค้าโดยตรง โดย
ปัจจุบันมีลูกค้ากว่า 350,000 รายครอบคลุมทั่วโลก ซึ่งหากแบ่งเป็นแต่ภูมิภาครายได้ของ 
Keyence มาจากประเทศญี่ปุ่นราว 35% สหรัฐอเมริการาว 20% ประเทศจีนราว 15% และ
ประเทศอื่นๆที่เหลือ 

• จุดแข็งของผลิตภัณฑ์ของ Keyence นอกจากแก้ความไม่มีประสิทธิภาพของการผลิตแล้ว 
ประกอบกับระบบเซนเซอร์และ Machine Vision หรือ Vision Sensors ของบริษัทสามารถ
ตรวจจับข้อบกพร่องได้ในระดับ Sub-Micron ลดเวลา Downtime และ เพิ่ม Throughput โดยไม่
ต้องเพิ่มจ านวนพนักงาน ซึ่งด้วยประกอบกับการ AI Integrated ท าให้ Inspection Automation
เพิ่มประสิทธิภาพในการผลิตได้ และด้วยเทรนของ Robotics ที่เราคาดว่าจะเร่ิมเข้ามามีบทบาทใน
สายงานการผลิตมากข้ึนท าให้เรามองว่าเป็นโอกาสเติบโตของ Keyence และด้วย Portfolio ที่เป็น 
Industry-First ท าให้สามารถรักษาอ านาจในการตั้งราคาและรักษาระดับอัตราก าไรข้ันต้นได้ 

• อย่างไรก็ตามส าหรับผลประกอบการ 3Q2026 คาดการณ์ออกมาใกล้เคียงกับที่ตลาดคาดการณ์
เอาไว้ก่อนหน้า ประกอบกับแรงสนับสนุนจากตลาดอเมริกาและเอเชียซึ่งช่วยผลักดันยอดขายของ
บริษัทได้แม้ญี่ปุ่นและยุโรปยังค่อนข้างอ่อนแอ แต่อย่างไรก็ตามเราคาดว่า Keyence จะได้รับแรง
กดดันจากผลกระทบภาษีน าเข้าสหรัฐและ Amortization ของ Goodwill ในช่วงปีที่ผ่านมามากกว่า
ปัญหาพื้นฐานธุรกิจ อย่างไรก็ด้วยบริษัทได้ก็เตรียมตัวออกแผนขยายสู่ต่างประเทศมากข้ึน 
หลังจากออกมาชี้ให้เห็นถึงโอกาสในการเติบโตในต่างประเทศ ซึ่งเราคาดว่าจะช่วยเปิด Upside ให้
บริษัทในระยะ กลาง – ยาว ได้ ส าหรับในส่วนของความกังวลในด้าน AI ด้วยความที ่AI ยังคง
ต้องการ Data จากโลกจริงซึ่งต้องใช้ Censor หรือ ผลิตภัณฑ์อ่ืน ๆ ของบริษัท ท าให้เราคาดว่า
ปัจจัยในด้าน AI อาจจะไม่ใช่ปัจจัยกดดันบริษัท แต่มองเป็นโอกาสในการเติบโตควบคู่ไปกับปัจจัย
ดังกล่าว ซึ่งจะช่วยในการเติบโตระยะยาวของ Keyence ได้


	Slide 1: D  epositary  R  eceipt

