
Ryohin Keikaku เป็นผูค้้าปลีกสินค้าไลฟ์สไตล์ครบวงจรทีเ่น้นดีไซน์มนิิ
มอล และต้นทุนประสิทธิภาพสูง แบรนด์ MUJI ครอบคลุมการ “ออกแบบ–พัฒนา–
ผลิต–ขายส่ง–ขายปลีก” สินค้า ตั้งแต่เส้ือผ้า ของใช้ในบ้าน เฟอร์นเิจอร์ ไปจนถึง
อาหารและของกินเล่น  โดยช่วงหลังเติบโตจากการขยายสาขาในต่างประเทศ
(โดยเฉพาะจนีและเอเชีย) และการฟื้นตวัของยอดขายในญี่ปุ่น ท าใหร้ายได้และก าไร
ท า New high ต่อเนื่อง
 รายได้หลักกว่า 80% มาจากการขายปลีกหน้าร้านและออนไลน์ หลักๆ
จากสินค้ากลุ่มเครือ่งเรอืน/ของใช้ในบ้าน (Household goods) ราว 45% ตาม
ด้วย เส้ือผ้า (Apparel) ราว 35% นอกจากนีย้ังมีรายไดเ้สริมจากค่าแฟรนไชส์
ค่าลิขสิทธิ์ และธุรกิจอืน่ เช่น Café&Meal MUJI, แบรนด์เฟอร์นิเจอร์ IDÉE, MUJI 
Campsites, และ MUJI Hotel

MUJI มีเครอืข่ายร้านราว 1,474 สาขาทั่วโลก โดยราว 60% อยู่ในญี่ปุน่
ตามมาดว้ย จนี/เอเชียตะวนัออก, เอเชียตะวันออกเฉยีงใต้ & โอเชียเนยี และยุโรป&
อเมริกา ทัง้นีภู้มภิาคเอเชียตะวนัออกเฉยีงใต้ & โอเชียเนยี (มี flagship ในไทยและ
เวียดนาม) มีรายได้โตโดดเด่น +33.4%YoY และก าไรโต +59.3%YoY
(FY2026/8) แสดงถึง S-curve ของภูมิภาคนี้

จุดเด่นของแบรนด์ MUJI คือการมีต าแหนง่ทางการตลาด และ
ภาพลักษณ์ที่ชัดเจนในภาพ “no-brand quality goods” เน้นความเรยีบง่าย
ฟังก์ชันดี และราคาสมเหตุสมผล ซ่ึงตา่งจากแบรนด์ fast fashion อื่นๆ กบัแบ
รนด์ของตกแต่งบ้านทัว่ไป ท าใหม้ี pricing power บางส่วนและฐานลูกค้าประจ า
โดยบริษทัเน้นการขยายสาขาในจีนและเอเชีย เพื่อช่วยกระจายพอร์ตนอกเหนือจาก
ญี่ปุ่น พร้อมมุ่งเนน้กลยุทธ์ลดต้นทุนผา่นการออกแบบผลิตภัณฑท์ี่ไมเ่ปล่ียนตามเท
รนดเ์รว็(fast fashion) ลดแพ็กเกจจิง้ และเพิ่ม in-house production ท าให้
gross margin มีแนวโน้มดีขึ้นต่อเนื่อง

มองภาคการบริโภคของญี่ปุน่มีโอกาสไดร้ับผลบวกจากการปรบัข้ึน
ค่าแรง และการขยายตัวของเศรษฐกจิในประเทศ อกีทัง้มีโอกาสไดร้ับปจัจยับวก
หากมกีารกระตุ้นเศรษฐกิจจากรัฐบาลชุดใหม่ภายหลังเลือกตั้ง มอง Ryohin 
Keikaku มีพื้นฐานธุรกิจที่แข็งแกร่ง รายได–้ก าไรเตบิโตต่อเนื่อง มี Gross profit 
ในระดบัที่สูง และแผนขยายตลาดที่ชัดเจน ท าให้สามารถแข่งขันได้และมีความ
น่าสนใจในการลงทุน
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Support 3000.00 2750.00
Resistant 3450.00 3800.00

Take Profit 3800.00 4000.00
Stop < 2750.00
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เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

AIRA Research

12M Target Price (Bloomberg) 
 3,684.3 Yen

TSE : 7453

Fundamental Outlook  

Technical Outlook 

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางออ้ม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรือ กรรมการบรษัิท,พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่
กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด
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Global Investment Keep Eyes On

As of 20/01/26

LAST PRICE 3,230.00
MARKET CAP (¥) 1.81 Tri

P/E 29.57
P/BV 4.67

Dividend Yield (%) 0.878
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