
บริษัท Tokyo Electron Ltd. (TEL) เป็นผู้ผลิตอุปกรณ์การ
ผลิตเซมิคอนดกัเตอร์ (Semiconductor Production Equipment: 
SPE) และอุปกรณ์การผลิตแผงจอแสดงผล (Flat-Panel Display) 
โดยมีความเชี่ยวชาญเชิงลกึและถือครองส่วนแบ่งการตลาดสูงใน            
โซลูชันส าหรับอุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์
 รายได้หลักของ TEL กว่า 75% มาจากธุรกิจอุปกรณก์าร
ผลิตเซมิคอนดกัเตอร์ ขณะท่ีอกีราว 25% มาจากบริการเสรมิ เช่น
อะไหล่ บริการหลังการขาย และการปรับปรุงแก้ไขอุปกรณ์ นอกจากน้ี
TEL ยังผลิตอุปกรณ์ส าคัญอย่าง coater, wafer bonder, อุปกรณ์
de-bonding และระบบ wafer thinning ซึ่งเป็นหัวใจหลักของ
อุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์
 ในเชิงภูมิศาสตร์ TEL มีการด าเนนิธุรกิจในยุโรป เอเชีย และ
สหรัฐฯ โดยรายได้หลักมาจาก ประเทศจีนราว 45% ตามมาด้วยเกาหลี
ใต้ ไต้หวัน และญ่ีปุ่น  อย่างไรก็ตาม TEL ก าลังเผชิญกับความต้องการ
ท่ีอ่อนแอกว่าท่ีคาด ในตลาด NAND, DRAM และ logic foundry ซึ่งอาจ
ส่งผลให้ต้องปรับลดประมาณการรายได้ในปีงบประมาณ 2026 และ
2027 แต่ในระยะยาว TEL ยังมีแนวโน้มการเติบโตในเชิงบวก จากการ
ขยายส่วนแบ่งทางการตลาดอย่างต่อเนื่อง
 ถึงแม้ TEL จะพ่ึงพาลูกค้ารายใหญ่อย่าง Intel ซึ่งก าลังอยู่
ในช่วงปรบัแผนการลงทุน ภายหลังได้รับเงินลงทุนใหม่จาก Nvidia ซ่ึง
ในระยะสั้นน้ีส่งผลใหม้าร์จิ้นของ TEL ยังถูกกดดันและสร้างแรงกดดัน
ในระยะสั้นได้ต่อ แต่ TEL ก็เคยแสดงให้เห็นถึงศักยภาพในการขยาย
ตลาดในช่วงเศรษฐกิจเตบิโต ทว่าในช่วงขาลงกลับมีความยากล าบากใน
การปรับลดขนาดธรุกิจ อีกท้ังอุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์เองยังมี
ลักษณะเป็นวัฏจักรสูงและผันผวนตามสภาวะตลาด ท าให้ระยะน้ีดูเป็น
โอกาสท่ีดีท่ีจะเข้าสะสมอีกครั้ง
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Support 24,200 22,500
Resistant 28,600 32,000

Take Profit 32,000 37,000
Stop < 21,500

LAST PRICE (Yen) 26,675
MARKET CAP (Yen) 12.58 Tri

P/E 22.87
P/BV 6.53

Dividend Yield (%) 1.98

Tokyo Electron 
Ltd.

Revenue – Net Profit - %Growth (yoy)

เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

AIRA Research

12M Target Price (Bloomberg) 
27,385.45 JPY

 

TYO : 8035

Fundamental Outlook  

Technical Outlook 

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเปน็ช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เปน็การช้ีน าหรือเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางออ้ม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเปน็การรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด
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Global Investment Keep Eyes On
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