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UBTECH Robotics Corp Ltd. 

(9880.HSI) บริษัท Humanoid Robot ผู้น ำด้ำน
กำรส่งมอบหุ่นยนต์อุตสำหกรรมเต็มตัวในระดับ 
Mass Production และเป็น Embodied AI 
Platform ที่ขับเคลื่อนด้วย ROSA 2.0 Operating 
Framework, Thinker Large Model และ Co-
Agent System ลดกำรพึ่งพำกำร Program ทีละ
ค ำสั่งเหมือนหุ่นยนต์รุ่นกอ่น

Global Investment 
Tuesday, May 26, 2026

ณรงค์เดช จันทรไพศาล #066063
 Tel. 02-080-2839  

     วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์  

เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 
AIRA Research

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นข้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท,พนักงานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆแต่อย่างใด

UBTECH23

อัตรำแปลงสภำพ :  250 : 1
Trading Session : ช่วงกลำงวัน

• UBTECH Robotics Corp Ltd. บริษัท Humanoid Robot เริ่มต้นจำกกำรพัฒนำหุน่ยนตเ์พื่อกำรศึกษำและบริกำร ก่อนที่
จะเปลี่ยนทิศทำงสู่กำรเป็น Industrial Humanoid Robot ในระดับ Mass Production โดยที่ก ำลังเข้ำสู่ช่วงของกำรเปลีย่น
ผ่ำนจำกโปรเจกตน์ ำรอ่ง (Pilot Projects) ที่เน้นค ำสั่งซื้อจำกรัฐบำล ไปสู่กำรพำณชิย์ขนำดใหญ่ (Large-scale 
Commercialization) ในภำคอุตสำหกรรมอำทิ โรงงำนผลติรถยนตไ์ฟฟำ้ (EV) และอุปกรณ์อเิล็กทรอนิกส์ จำกควำม
ร่วมมือกับ BYD, Foxconn, Zeekr, BAIC และล่ำสดุคอื Siemens และTexas Instruments โดยที่ UBTECH นั้นพัฒนำ 
Full-Stack Technology ด้วยตนเองสรำ้งจดุแขง็ให้บริษทัผำ่น 4 ตัวประกอบดังนี้ 

• ROSA 2.0 Operating Framework Operating System ของหุ่นยนต์ ควบคุมกำรเคลื่อนไหว กำรรับรู้
สภำพแวดลอ้ม และกำรตดัสนิใจแบบ Real-time

• Thinker Large Model AI Foundation Model เฉพำะทำงส ำหรับ Embodied Intelligence ที่ช่วยให้หุ่นยนต์
เข้ำใจบริบทและปรบัตัวตอ่สถำนกำรณ์

• Co-Agent System ซึ่งเป็น Proprietary Intelligent Agent ใหค้วำมสำมำรถดำ้น Intention 
Understanding, Task Planning และ Tool Usage

• BrainNet Technology Platform รองรับกำร Deploy Solution แบบ Turnkey ช่วยให้ลูกค้ำอุตสำหกรรม
สำมำรถน ำหุ่นยนตเ์ข้ำสู่สำยกำรผลติ

• ซึ่งได้เริ่มเห็นกำรส่งมอบจริงไปสู่โรงงำนลูกค้ำ Tier-1 ต่ำงจำกคู่แข่งที่ยงัอยู่ในช่วงของ Pilot Program ท ำให้มีข้อ
ได้เปรียบในส่วนของ First-Mover Advantage จนกว่ำTesla Optimus เข้ำสู่ตลำดในระดบั Mass Production ซึ่งจะ
สร้ำงกำรแขง่ขันด้ำนรำคำอย่ำงมีนยัส ำคัญ

• โครงสร้ำงรำยได้ของบริษทัแบ่งไดอ้อกเป็น 4 ส่วนดังนี้ 
• Full-Size Embodied AI Humanoid Robots ซึ่งเป็นกลุ่มธุรกจิทีเ่ติบโตเร็วที่สดุและกลำยเป็นแหล่งรำยได้

หลักในปีก่อนหน้ำ และคำดว่ำเริ่มเห็นกำรเติบโตที่เร่งตัวขึ้นจำกกำรขำดแคลนแรงงำนในจีน และนโยบำย
สนับสนุนของรัฐบำลจีน

• AI Education Robots เป็น Legacy Business ที่บริษัทมีฐำนลกูคำ้แข็งแกรง่ในตลำดจนี
• Smart Service Robots และ Logistics ครอบคลมุ Automated Logistics Vehicles และ Commercial 

Service Robot
• Consumer Robots รวมถึง Panda Robot Youyou และหุ่นยนตร์ะดบั Consumer Grade

• ในส่วนของกำรรำยงำนผลประกอบกำรในช่วงครึง่หลังของปี 2025 Gross Margin ปรับตัวสูงขึ้นจำก 1H2025 และ 
2H2024 อยู่ที่ 38.9% ซึ่งสะท้อนถึงกำรเติบโตที่ดขีึ้นอย่ำงมนีัย ส ำหรับในปี 2026 guider ปรับประมำณยอดขำยเพิ่มขึน้สู ่
500 หน่วยและCapacity Planning สู่ 10,000 หน่วย พร้อมทั้งคำดว่ำ Breakeven จะเร็วกว่ำเดิมที่ 2027E ซึ่งเป็น 
Positive Surprise ส ำหรับตลำด ทั้งนี้ UBTECH ก็ยังพึ่งพำชิป Jetson Thor จำก Nvidia มำใช้ใน Brain chip ของตนเอง
ซึ่งถ้ำหำกมีกำรขยำยมำตรกำร Export Controls ครอบคลุม อำจเข้ำมำกระทบผ่ำนกำรผลติได้บ้ำงหรอือำจจะต้องไปใช้ 
Domestic Chips ซึ่งจะลด Performance และยืด Development Timeline อย่ำงมีนัยส ำคญั 
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