
ADTRAN Holdings, Inc. บริษัทผู้ให้บริการโซลูชันเครือข่ายและการสื่อสาร
แบบ Open และ Disaggregated แยก Hardware ออกจาก Software ใน
โครงสร้างพื้นฐานเครือข่าย ซึ่งในปัจจุบันได้ขยายไปสู่ Fiber Broadband 
Access จาก เข้าควบรวมกิจการกับ ADVA Optical Networking ซึ่งท าให้
ครอบคลุมท้ัง Optical Networking และ Broadband Access
แบ่งโครงสร้างธุรกิจได้เป็น 3 ประเภทหลัก ได้แก่

Subscriber Solutions : Fiber Termination Solutions ส าหรับ
ลูกค้าท่ีอยู่อาศัยและธุรกิจ Wi-Fi Access Solutions ปัจจุบันได้รับการอนุมัติ
ด้านกฎระเบียบ Ethernet Switching และ Cloud Software Solutions โดย
รายได้จากกลุ่มน้ีเป็นกลุ่มท่ีสร้าง Recurring Revenue ในระยะยาว

Access and Aggregation Solutions : Fiber Access 
Platforms ส าหรับ Service Providers โครงสร้างพื้นฐาน 5G Fronthaul 
และ Backhaul ซึ่งสอดคล้องกับโครงการ BEAD ของรัฐบาลสหรัฐฯ ท่ีจะเป็น
แผนการขยายบริการ Fiber Broadband ให้ครัวเรือน

Optical Networking Solutions : Optical Transport 
Equipment ซึ่งเป็นทางเลือกทดแทนในส าหรับหลายบริษัทและ LiteWave800 
ท่ีเพิ่งเปิดตัวเป็น 800 Gเป็น Intra-Data Center Product ออกแบบมาเพื่อ
ลดการใช้พลังงานมากกว่า 50% ในสภาพแวดล้อม High-Density AI 
Compute ส าหรับ AI Infrastructure ซึ่งจะได้รับประโยชน์จากกระแส AI และ 
Data center ที่ก าลังเติบโตในระยะนี้
โดยรายได้ของ ADTN หลัก ๆ แล้วมากกว่า 50% นั้นมาจากนอกสหรัฐฯ และ
ด้วย  Geopolitical Tailwind ความตึ ง เครียดทาง ภู มิรั ฐศาสตร์ท า ใ ห้ 
หน่วยงานก ากับดูแลก าลังบังคับให้ Telecom Operator เปลี่ยนอุปกรณ์ 
Huawei ออกซึ่งท าให้ ADTRAN ได้รับอีก 1 Market Opportunity จาก High-
Risk Vendor Replacement โดยได้รับสัญญาหลายรายในประเทศในยุโรปอื่น
บ้าง ประกอบในสหรัฐฯ BEAD Program เริ่มเห็นสัญญาณของ Orders เริ่ม
เข้ามาแล้วซึ่งคาดว่าจะสร้าง impact ต่อรายได้ของบริษัทในปี 2026 อย่างมี
นัยส าคัญ 

ณรงค์เดช จันทรไพศาล #066063 Tel. 02-080-2839  
     วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์  

Support 16.25 15.80

Resistant 18.80 20.00

Stop < 15.00

Adtran Holdings 
Inc.

Revenue – Net Profit - %Growth (yoy)

เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

AIRA Research

12M Target Price (Bloomberg) 
19.436 USD

NASDAQ : ADTN

Fundamental Outlook  

Technical Outlook 

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางออ้ม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรือ กรรมการบรษัิท,พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่
กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด
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Global Investment Keep Eyes On

As of 20/01/26

LAST PRICE 17.56
MARKET CAP ($Mill.) 1,429.76

P/E N.A.
P/BV 10.28

Dividend Yield (%) 0.666
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