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APPLE Inc. (AAPL.NASDAQ) เป็น
บริษัทเทคโนโลยีชั้นน ำระดับโลกที่เป็น 1 ใน Magnificent
Seven เป็นผู้ผลิต,ออกแบบ และจ ำหน่ำยสินค้ำเทคโนโลยี
รวมไปถึงผลิตภัณฑ์ที่เกี่ยวข้องใน Ecosystem ของ
Apple ซึ่งสร้ำง Brand lifestyle ที่มีลูกค้ำที่ Royalty ต่อ
Brand
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 พีรพล สุรัตนวนิช  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
     วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์  

เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 
AIRA Research

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท,พนักงานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆแต่อย่างใด

AAPL80

อัตรำแปลงสภำพ :  1,000 : 1
Trading Session : ช่วงกลำงวันและกลำงคืน

• Apple Inc. เป็นบริษัทเทคโนโลยีที่โดดเด่นในด้ำนกำรออกแบบ, ผลิต และจ ำหน่ำยสินค้ำ
เทคโนโลยี โดยปจัจุบัน Apple มีฐำนผู้ใช้งำนทั่วโลกรำว 2.2 พันล้ำนเคร่ือง ซึ่งไม่ได้
จ ำกดัแค่ในรูปแบบของ Hardware แตย่ังครอบคลุมไปถึงผู้ให้บริกำร Platform (IOS) 
, กำรให้บริกำรทำงกำรเงิน (Apple Pay) และผู้จดัจ ำหนำ่ยเน้ือหำดจิิทัล ท ำให้ Apple 
ถือเป็น 1 ในผู้เล่นใหญ่ในอุตสำหกรรมเทคโนโลยี

• หำกเรำมองแหล่งที่มำของรำยได้ Apple รำยได้ของบริษทัแบ่งได้เป็น 2 ส่วนใหญ่ ๆ
• รำยไดจ้ำกสินค้ำซึ่งเป็นรำยไดห้ลักของบริษัทโดยหลัก ๆ มำจำก iPhone, 

Mac, iPad และ Accessories ใน Ecosystem ของบริษัท คิดเป็นรำว 80% 
ของบริษัท ทั้งผ่ำนตัวแทนจ ำหน่ำยหรือช่องทำงของบริษทั (Apple Store)

• รำยไดจ้ำกกำรให้บริกำร มำจำก Platform App Store และกำรให้ Licensing
ซึ่งคิดเป็นรำว 20% ของบริษัท

• ด้วยรูปแบบของกลยุทธ์ Apple ที่มุ่งเน้นไปท่ีกำรควบคุมประสบกำรณ์กำรใช้งำนและ
กำรพัฒนำระบบปฏิบัติกำรของตนเอง (iOS, macOS) และระบบต่ำงๆ ทีผู่กกันไว้เช่น
iCloud จึงท ำให้ Apple มีขอ้ไดเ้ปรียบในกำรรักษำลูกค้ำในต้นทุนในกำรเปลี่ยนไปใช้
แบรนด์อื่น จำก Ecosystem ที่ครอบคลุม

• ในไตรมำสล่ำสดุมีกำรรำยงำนผลประกอบกำรออกมำดีกว่ำที่ตลำดคำดกำรณ์โดยที่
รำยไดข้องบริษัทออกมำ 143.76 พันล้ำนดอลลำร์สหรัฐฯ ซึ่งได้รับแรงหนุนจำกตลำด
จีนท่ีฟื้นตัวขึ้นขณะท่ี EPS อยู่ที่ระดับ 2.87 ดอลลำร์สหรัฐฯ ตอ่หุ้น และ Gross 
margin ของบริษัทออกมำดขีึ้นท่ี 48.2% แตอ่ยำ่งไรก็ตำมด้วยรำคำ Advanced 
processor และ RAM ที่คำดว่ำจะสูงขึ้นจำก AI Boom คำดว่ำจะเป็นปัจจยักดดนั
Margins ของบริษัทได้ในไตรมำสตอ่ ๆ ไป

• อย่ำงไรกด็ีเรำคำดว่ำด้วยทิศทำงของบริษัทท่ีคำดวำ่จะเร่งพัฒนำ Apple Intelligence
ที่ร่วมมือกับ Google Gemini ซึ่งช่วยลดค่ำใช้จ่ำยด้ำนโครงสร้ำงพ้ืนฐำนได้ อีกท้ังเรำ
คำดว่ำ Apple จะได้รับปัจจยับวกจำกท่ีรัฐบำลอินเดยียกเว้นภำษีส ำหรับบริษัทต่ำงชำติ
ท่ีจดักำรอุปกรณ์กำรผลิตใหแ้ก่ท้องถ่ืน ซึ่งคำดว่ำจะขยำยกำรผลิต iPhone ได้ในระยะ
ต่อไป
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