
AeroVironment, Inc. also know as AV, is a defense 
technology company that design, develops ,deliver and  
manufactures autonomous systems, counter-UAS systems, and 
support space systems, robotic systems and related services for 
government. AV supplies Uncrewd aircraft and loitering system to US 
Department of defense (DoD) and international allied governments. 
 The company’s operations are structured into three primary 
segments, which collectively account for approximately 85% of total 
revenue, while contract services contribute the remaining 15%:
1.) Uncrewed Systems (UxS) Focuses on small UAS for low-altitude 
operations, leveraging OpenJAUS for system interoperability. This 
segment generates approximately 45% of revenue, recently securing 
contracts for Puma, Raven, and C-UAS systems.
2.) The Loitering Munition Systems (LMS) Provides tube-launched 
aircraft and full-lifecycle support, contributing nearly 45% of revenue. 
A recent highlight includes the FE-1 contract for the U.S. Army’s Long-
Range Kinetic Interceptor (LRKI).
3.) MacCready Works for more than 10% of revenue focuses on funded 
research and development (R&D) in High-Altitude Pseudo-Satellites 
(HAPS), robotics, advanced sensors, and software analytics.

in our views AV benefits from stable revenue structure 
driven by fixed-price contracts aligns with the DoD's increasing 
preference for commercial-style procurement and provides the 
company with predictable long-term cash flows however AV’s heavy 
reliance on government defense budgets remains a primary risk; any 
significant shift in federal fiscal policy or a reprioritization of defense 
spending can immediately impact funding for its major programs. 
Furthermore, the $4 billion acquisition of BlueHalo has transformed 
AV’s market potential by expanding introducing critical capabilities 
in space, electronic warfare, and directed energy weapons. This 
merger allows AV to offer a more unified "AV_HALO"
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รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางออ้ม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรือ กรรมการบรษัิท,พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่
กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด
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AeroVironment, Inc. หรือ AV เป็นบริษัทที่เช่ียวชาญในการ
ออกแบบ, พัฒนา และผลิตระบบอัตโนมัติ, ระบบต่อต้านโดรน (C-UAS), 
ระบบสนับสนุนด้านอวกาศ และเทคโนโลยีหุ่นยนต์ ซ่ึงเป็น 1 ใน ผู้จัดหาอากาศ
ยานไร้คนขับและระบบอาวุธน าวิถี (Loitering Munitions) ให้แก่
กระทรวงกลาโหมสหรัฐฯ (DoD) และ รัฐบาลพันธมิตรนานาชาติ

โดยแบ่งโครงสร้างของธุรกิจของบริษัทแบ่งออกเป็น 3 ส่วนหลัก
ซ่ึงสร้างรายได้รวมประมาณ 85% ดังน้ี
1.) Uncrewed Systems (UxS): มุ่งเน้นโดรนขนาดเล็กส าหรับปฏิบัติการ
ระดับต ่า โดยใช้เทคโนโลยี OpenJAUS เพ่ือให้ระบบท างานร่วมกันได้ดีข้ึน
ส่วนนี้สร้างรายได้ประมาณ 45% และเพ่ิงได้รับสัญญาการส่งมอบระบบ
Puma, Raven และ C-UAS
2.) Loitering Munition Systems (LMS): ให้บริการอาวุธน าวิถีแบบปล่อย
จากท่อและการสนับสนุนครบวงจร สร้างรายได้เกือบ 45% โดยมีผลงานเด่น
คือสัญญาโครงการ Long-Range Kinetic Interceptor (LRKI) ของ
กองทัพบกสหรัฐฯ 
3.) MacCready Works (MW): สร้างรายได้มากกว่า 10% เน้นการวิจัยและ
พัฒนา (R&D) ในโครงการอากาศยานระดับความสูงสูง (HAPS), หุ่นยนต์
และการวิเคราะห์ซอฟต์แวร์
 ซ่ึงในมุมมองของเรา AV มีข้อได้เปรียบจากโครงสร้างรายได้ที่
มัน่คงเนื่องจากส่วนใหญ่เป็น สัญญาแบบราคาคงที่ (Fixed-price 
contracts) ซ่ึงสอดคล้องกับแนวทางของ DoD ที่เน้นการจัดซ้ือแบบ
พาณิชย์ ช่วยให้มีกระแสเงินสดที่คาดการณ์ได้ในระยะยาว อย่างไรก็ตาม การ
พ่ึงพางบประมาณกลาโหมเป็นหลักยังคงเป็นความเส่ียงส าคัญ เนื่องจาก
นโยบายการคลังที่เปล่ียนแปลงอาจส่งผลกระทบต่อเงินทุนของโครงการ
ต่างๆ ได้ทันทีนอกจากนี้ การเข้าซ้ือกิจการ BlueHalo มูลค่า 4 พันล้าน
ดอลลาร์ ได้ช่วยขยายศักยภาพทางการตลาดของ AV ไปสู่ด้านอวกาศ
สงครามอิเล็กทรอนิกส์ และอาวุธพลังงานสูง ซ่ึงการควบรวมนี้ช่วยให้บริษัท
สามารถน าเสนอระบบนิเวศ "AV_HALO" ที่มีความเป็นเอกภาพและครบ
วงจรมากยิ่งข้ึน
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