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Outlook

• ภาพรวมตลาดตราสารทนุ ตลาดตราสารทุนหลายตลาดปรบัตวัขึน้มากในปี’25 ทีผ่่านมา 

ขณะทีเ่ร ิม่ตน้ปีใหม่ดว้ยการเผชญิความเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรจ์ากสถานการณส์หรฐัฯ-

เวเนซเุอลา แมม้องภาพรวมตลาดตราสารทุนโลกจะยงัคงเตบิโตขึน้ในปี’26 แตย่งัคงตอ้ง

ใหค้วามส าคญักบัการกระจายความเสีย่งและการปรบัสมดลุของพอรต์เพือ่ชว่ยลดความ

ผนัผวนทีอ่าจเกดิขึน้ได ้

• ตราสารทนุสหรฐัฯ แมย้งัมคีวามกงัวลเกีย่วกบัมูลคา่ตลาดทีค่อ่นขา้งสงู แตต่ลาดยงั

คาดการณก์ าไรของบรษิทัจดทะเบยีนยงัคงสงูขึน้ในปี’26 และยงัตอ้งตดิตามในเร ือ่งของ

ประธาน FED คนใหม่ รวมถงึสถานการณร์ะหวา่งสหรฐัฯ กบัเวเนซเุอลา อย่างใกลช้ดิ

• ตราสารทนุยโุรป เร ิม่มสีญัญาณการฟ้ืนตวั จากนโยบายการเงนิทีผ่่อนคลาย

• ตราสารทนุญีปุ่่น แม ้ BoJ มกีารปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้สู่ระดบั 0.75% แตม่องมปัีจจยับวก 

หลงันายกฯ ซานาเอะ ทาคาอจิ ิสง่สญัญาณออกนโยบายกระตุน้เศรษฐกจิขนาดใหญ่

• ตลาดหุน้อนิเดยี ภาพรวมเศรษฐกจิยงัแข็งแกรง่ โดยยงัมองเป็นประเทศขนาดใหญ่ทีม่ี

อตัราการเตบิโตทางเศรษฐกจิสงู แตย่งัตอ้งตดิตามผลระยะยาวจากภาษีการคา้กบัสหรฐัฯ

• ตราสารทนุจนี ประเด็นสงครามการคา้กบัสหรฐัฯ มแีนวโนม้ผ่อนคลายขึน้ ขณะทีภ่าครฐั

ยงัคงมแีนวโนม้ในการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิเพิม่เตมิ

• ตราสารทนุเวยีดนาม ยงัคงมุมองแนวโนม้เศรษฐกจิเตบิโตไดด้กีวา่ประเทศอืน่ในภูมภิาค

• ตราสารทนุไทย แมร้ะดบั Valuation ไม่แพง แตค่าดเศรษฐกจิยงัคงกดดนัและเตบิโตไดใ้น

ระดบัต า่ โดยมองตอ้งตดิตามการเลอืกตัง้และนโยบายเศรษฐกจิของพรรคการเมอืงตา่ง 

• ตราสารหนีต้า่งประเทศ มองยงัคงมผีลตอบแทนในระดบัทีน่่าสนใจ โดยเฉพาะ

ในชว่งของวฎัจกัรเศรษฐกจิทีเ่ขา้สูช่ว่งดอกเบีย้ขาลงจากการปรบัลดอตัรา

ดอกเบีย้ของธนาคารกลางในหลายประเทศ

• ตราสารหนีไ้ทย แมล้า่สดุ กนง. ลดดอกเบีย้ลงสูร่ะดบั 1.25% แตม่องตราสาร

หนีไ้ทยทีม่คีณุภาพยงัเป็นสนิทรพัยท์ีใ่หผ้ลตอบแทนคอ่นขา้งสม ่าเสมอและ

ผลตอบแทนของตราสารหนีไ้ทยยงัคงมคีวามน่าสนใจ 

• ตราสารตลาดเงนิ ยงัใหผ้ลตอบแทนสม ่าเสมอ และเป็นสนิทรพัยท์ีช่ว่ยลดความ

ผนัผวนของพอรต์ โดยเฉพาะในชว่งทีต่ลาดยงัเผชญิความเสีย่งสงู

Equity Fixed Income

• ทอง เป็นอกีสนิทรพัยท์างเลอืกเพือ่การกระจายความเสีย่ง และชว่ยลดความผนั

ผวนใหพ้อรต์การลงทุน โดยเฉพาะในชว่งตลาดยงัมคีวามไม่แน่นอนสงู

Alternatives



Global PE Valuation

Current 12M Forward PE High-Low in past 10 years +/- 1 S.D. 

Source: Bloomberg Data as of 30 Dec 2025 
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Asset Allocation Model – Jan’26

Caution
➢ กองทุนทีแ่นะน ำอำจลงทุนในรปูสกุลเงนิต่ำงประเทศและไมไ่ดม้กีำรป้องกนัควำมเสีย่งจำกอตัรำแลกเปลีย่น ผูล้งทุนอำจจะขำดทุนหรอืไดร้บัก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่นได้
➢ กำรลงทุนในหน่วยลงทุนมใิช่กำรฝำกเงนิและมคีวำมเสีย่งของกำรลงทุน ผูล้งทุนควรศกึษำขอ้มลูกอ่นตดัสนิใจลงทุน ผลกำรด ำเนินงำนในอดตีของกองทุนมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลกำร

ด ำเนินงำนในอนำคต บรษิทัฯ ไมไ่ดใ้หก้ำรรบัประกนัควำมถูกตอ้งของขอ้มลู และไมร่บัผดิชอบควำมผดิพลำดหรอืควำมเสยีหำยทีอ่ำจเกดิขึน้ได้ รวมถงึควำมรบัผดิชอบต่อบคุคลที่
เกีย่วขอ้ง บรษิทัขอสงวนสทิธิใ์นกำรเปลีย่นแปลงขอ้มลูโดยไมแ่จง้ใหท้รำบล่วงหน้ำ กรุณำศกึษำขอ้ตกลงในกำรใหบ้รกิำร

Saranyou Suebsureekul
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Data Source for Model: Bloomberg as of 30 Dec 2025

Asset Class Recommended

Conservative Moderate Aggressive
Recommended FundAllocation Allocation Allocation

Previous Current Previous Current Previous Current

Equity

US Neutral 15.0% 15.0% 25.0% 25.0% 37.0% 37.0% K-USXNDQ-A(A), QQQM (ETF)

EU Neutral 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% -

Japan Neutral 4.0% 4.0% 8.0% 8.0% 10.0% 10.0% SCBNK225

China Neutral 7.0% 7.0% 8.0% 8.0% 11.0% 11.0% UOBSGC

India Neutral 2.5% 2.5% 4.0% 4.0% 4.5% 4.5% KFINDIA-A

Vietnam Neutral 3.0% 3.0% 4.0% 4.0% 5.0% 5.0% PRINCIPAL VNEQ-A

Thailand Neutral 1.0% 1.0% 1.5% 1.5% 2.0% 2.0% K-SET50

Fixed Income
Global Neutral 25.0% 25.0% 19.0% 19.0% 10.0% 10.0% ES-GINCOME-UH

Thailand Neutral 21.5% 21.5% 18.0% 18.0% 14.0% 14.0% PRINCIPAL FI

Alternatives Gold Neutral 2.5% 2.5% 3.5% 3.5% 3.5% 3.5% SCBGOLD, SCBGOLDH

Money Market MM Neutral 18.5% 18.5% 9.0% 9.0% 3.0% 3.0% TCMF



Recommended Fund

Asset Fund
Performance Management 

Fee (Actual) Risk Level
YTD 1Y 3Y 5Y

Equity

US K-USXNDQ-A(A) - 14.0% 27.4% 12.1% 0.71% Low IIIIIIII High

EU - - - - - - -

Japan SCBNK225 - 26.3% 25.6% 13.8% 1.11% Low IIIIIIII High

China UOBSGC - 24.2% 11.1% 5.4% 1.77% Low IIIIIIII High

India KFINDIA-A - -8.9% 7.6% 7.4% 1.28% Low IIIIIIII High

Vietnam PRINCIPAL VNEQ-A - 0.4% 9.2% 6.3% 2.32% Low IIIIIIII High

Thailand K-SET50 - -4.5% -3.5% 0.9% 0.67% Low IIIIIIII High

Fixed Income
Global ES-GINCOME-UH-A - 1.1% - - 0.93% Low IIIIIIII High

Thailand PRINCIPAL FI - 4.8% 3.6% 2.5% 0.10% Low IIIIIIII High

Alternative
Gold SCBGOLD - 52.8% 28.6% 18.5% 0.55% Low IIIIIIII High

Gold SCBGOLDH - 59.8% 28.1% 14.6% 0.55% Low IIIIIIII High

Money Market MM TCMF - 1.6% 1.7% 1.2% 0.13% Low IIIIIIII High

Source: AIRA Wealth Management as of 30 Dec 2025



Disclaimer

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบรษัิทหลกัทรพัย ์ ไอรา่ จ ากดั (มหาชน) (“ไอรา่”) โดยมีวตัถปุระสงคเ์พ่ือใหค้  าแนะน าเก่ียวกบัการจดัสรรหลกัทรพัย ์
(Asset Allocation) และเพ่ือเป็นขอ้มลูใหก้บัลกูคา้ของไอรา่เท่านัน้ มไิดเ้ป็นการชีน้  าหรอืเสนอแนะหรอืเชญิชวนเพ่ือการซือ้หรอืขายหลกัทรพัย์
ใดๆ ผูอ้่านควรตดัสนิใจซือ้หรอืขายหลกัทรพัยโ์ดยใชว้ิจารณญาณของตนเอง ไอรา่ รวมทัง้พนกังานของบรษัิท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหาย
อนัเกิดจากการใชข้อ้มลูในรายงานนี ้ไมว่่าทางตรงหรอืทางออ้ม ทัง้หมดหรอืบางสว่น และไมถื่อเป็นการรบัประกนัความถกูตอ้งสมบรูณแ์ละเช่ือถือใดๆ
ของขอ้มลูในรายงานนี้
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