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Alibaba เป็นบริษัทเทคโนโลยีและอี
คอมเมิร์ซยักษ์ใหญ่จากจีน ธุรกิจหลักคือแพลตฟอร์ม
ค้าขายออนไลน์ เช่น Taobao, Tmall และ
Alibaba.com มีธุรกิจคลาวด์ (Alibaba Cloud) ที่
ใหญ่ทีสุ่ดในจีน และมองเปน็อุตสาหกรรมที่โดดเด่น
เติบโตแรง

Global Investment 
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ณรงค์เดช จันทรไพศาล #066063
 Tel. 02-080-2839  

 พีรพล สุรัตนวนิช  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
     วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์  

เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 
AIRA Research

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท,พนักงานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆแต่อย่างใด

BABA80

อัตราแปลงสภาพ :  100 : 1
Trading Session : ช่วงกลางวันเท่านั้น

• Alibaba เป็นกลุ่มค้าปลีกออนไลน์และเทคคลาวด์รายใหญข่องจีน โดยรายได้หลักยังมา
จาก อีคอมเมิร์ซ ภายในจีนผ่าน Taobao และ Tmall (กลุ่ม Taobao and Tmall 
Group) และตา่งประเทศผา่น AliExpress, Lazada, Trendyol, Alibaba.com และมี
กลุ่มธุรกิจ Alibaba Cloud / Cloud Intelligence Group ที่พัฒนาโครงสร้างพ้ืนฐาน
คลาวด์และ AI เป็นธุรกิจที่เติบโตโดดเด่น และมีแนวโน้มขึ้นมาเป็น  engine ใหมข่อง
บริษัทฯ ตามด้วยโลจิสติกส์ Cainiao, ดจิิทัลมีเดยี/บันเทิง และ “Innovation 
Initiatives” เช่น local services, quick commerce เป็นรายได้รองลงมา

• Qwen เป็นตัวขับเคลือ่นหลกัท่ีท าให้ธุรกิจคลาวดข์อง Alibaba กลับมาโตแรง ทั้งนี้
Qwen ท าหน้าที่เป็น foundation model หลักบน Alibaba Cloud ให้ลูกค้าเชา่ใช้ผา่น
API, Model Studio หรือโซลูชันส าเร็จรูป (เช่น chatbot, copilot, document AI) ท า
ให้เกิด usage compute ปริมาณมากบนคลาวด์ โดยโมเดล Qwen เป็นโมเดลแบบ
open-weight ท าให้มีการดาวน์โหลดและน าไปใช/้ปรับแตง่บน Alibaba Cloud จ านวน
มาก โดยลูกค้าที่เร่ิมจากการทดลอง (fine-tune, inference) มักต้องเพิ่ม usage 
compute และ storage ตามสเกลงานจริงตามมา

• บริษัทฯประกาศแผนลงทุน 380 พันล้านหยวน (~53 พันล้านดอลลาร)์ ภายใน 3 ปี ใน
AI และโครงสร้างพ้ืนฐานคลาวด์ ถือเป็นการลงทุนดา้นเทคเอกชนท่ีใหญ่ท่ีสุดในจีน
กลยุทธ์คือ “All in AI” เป็นการเร่งลงทุนใน data center, GPU/AI accelerator, 
network, storage และ tooling บน Alibaba Cloud เพื่อใหเ้ป็นแพลตฟอร์ม
โครงสร้างพ้ืนฐาน AI ชั้นน า

• Alibaba Cloud ครองส่วนแบ่งตลาดคลาวด์ในจีนราว 33–36% สูงสุดในประเทศ
และมากกว่าคู่แข่งหลักอย่าง Huawei Cloud และ Tencent Cloud อย่างมีนัยส าคัญ 
ทั้งนี้เรามองว่า โอกาสเติบโตของธุรกิจคลาวด์ Alibaba ในจีนยังสูงมาก จากดีมานด์
ในประเทศท่ีเติบโตสูงมาก และจากการท่ีรัฐบาลผลักดันการใช้คลาวด-์AI 
ภายในประเทศ มองเม็ดเงินมีโอกาสไหลเขา้สู่อตุสาหกรรมเหล่านี้ในจีนอกีมาก
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