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Baidu (9888.HK) เป็นบริษัท
เทคโนโลยีช้ันน ำของประเทศจีน โดยอยู่ในกลุ่ม
ของ Inter media & Services โดยมีผลิตภัณฑ์
หลักอย่ำงเสิร์ชเอ็นจิ้น และยังมกีำรธรุกิจในหลำย
กลุ่มธรุกิจที่เช่ือมโยงกนั ช่วยสร้ำง Ecosystem
ที่แข็งแกรง่ อย่ำง Qianfan, Apollo Go, Baidu
Baike, iQIYI นอกจำกนี้ยงัมีธุรกิจ AI Cloud &
Enterprise Services, intelligent Driving /
Autonomous Mobility และ Smart Devices
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 พีรพล สุรัตนวนิช  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
     วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์  

เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 
AIRA Research

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเปน็ช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เปน็การช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเปน็
การรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ
แต่อย่างใด

BIDU80

อัตรำแปลงสภำพ :  100 : 1
Trading Session : ช่วงกลำงวันเท่ำนั้น

• Baidu (9888.HK) เป็นบริษัทเทคโนโลยีชั้นน ำของประเทศจีน ซึ่งมีเสิร์ชเอ็น
จ้ิน เป็นหลักผลิตภัณฑ์ โดยมีส่วนแบ่งตลำดในประเทศจีนมำกกว่ำ 60% 
นอกจำกนี้ยังมีธุรกิจแอปมือถือมำกมำย ไปจนถึง iQIYI, เครือข่ำยโฆษณำ
ออนไลน์, AI Cloud และ ระบบขับเคลื่อนอัจฉริยะ(Intelligent Driving / 
Autonomous Mobility) ซึ่ง Baidu ถือเป็นผู้เล่นรำยใหญ่ในอุตสำหกรรมนี้

• นอกจำกนี้ Baidu ยังได้มีแผนกำรพัฒนำ และยกระดับบริกำร Cloud AI ซึ่ง
มีแนวโน้มที่จะเป็นก ำลังส ำคัญในกำรเติบโตของบริษัท ผ่ำน Qianfan
(Model-as-a-Service (MaaS)) พร้อมด้วยโซลูชัน AI (โมเดล, เครื่องมือ,
แพลตฟอร์ม) ซึ่งเป็น subscription-based โดยมอัีตรำกำรเติบโตท่ีโดดเด่น
โดยที่โครงสร้ำงของรำยได้ปัจจุบัน คิดเป็น 26% ของรำยได้หลัก

• ด้วยกระแสทิศทำง AI ของโลก Baidu ได้มีกำรพัฒนำ AI Chips (Kunlun)
ของตัวเอง และมีกำรเปิดตัว advanced AI อย่ำง ERNIE X1 และ ERNIE
4.5 Turbo ท ำให้ Baidu มี Self-Sufficiency ลดกำรพึ่งพำซัพพลำยเออร์
ต่ำงประเทศ ซึ่งสนับสนุนกำรสร้ำงรำยได้ในธุรกิจบริกำร Cloud และยงั
เพิ่มควำมสำมำรถในกำรแข่งขันของ Baidu และเสริมควำมแข็งแกร่งของ
Ecosystem ของ Baidu ได้

• โดยในไตรมำส 3 ปี 2025 คำดกำรณ์รำยได้ของ Baidu ออกมำประมำณ
3.07 หมื่นล้ำนหยวน (-8.0% YoY และ ต ่ำกว่ำที่คำดกำรณ์ 1%) ขณะที่
Adjusted net profit 3.0 พันล้ำนหยวน (+2.0 YoY) และ Adjusted EPS
ท่ี 8.7 หยวน
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