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Tuesday, November 24, 2020

รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

BDMS-BH

ทยอยขาย

(SET : 24/11/63) กรณี BDMS จะขายหุ้น 22.71% (ทั้งหมด) ใน
BH ที่ 103.00 บาท/หุ้น มูลค่ารวม 1.86 หมื่นลบ. (ราคาทุน
ประมาณ 1.62 หมื่นล้านบาท : จากข้อมูลในงบ 3Q/63) โดย
(1) ด าเนินการขายเงินลงทุนในหุ้นสามัญ BH บางส่วนผ่านกระดาน

ซื้อขายหลักทรัพย์รายใหญ่ (Big Lot) ในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย เบื้องต้นจ านวน 90.5 ล้านหุ้น ที่ 103.00 บาท/หุ้น
มูลค่าราว 9.32 พันล้านภาย ในวันที่ 26 พ.ย. นี้ ซึ่งท าให้
สัดส่วนการถือหุ้นใน BH ลดลงจาก 22.71% มาอยู่ที่ 11.34%

(2)คาดส่วนที่เหลือ 90.215 ล้านหุ้น หรือประมาณ 11.34% คาด
ขายแล้วเสร็จภายในเดือนธ.ค.’63 อย่างไรก็ตามยังมีความไม่
แน่นอนขึ้นกับความส าเร็จในการจัดหาแหล่งเงินทุนเพิ่มเติมของ
ผู้ซื้อ

ผลกระทบ : คาดหลังการขายหุ้น BH ทั้งหมด จะท าให้ BDMS
สามารถบันทึกก าไรพิเศษ ราว 2.4 พันล้านบาท (ก่อนค่าใช้จ่ายและ
ภาษี) คิดเปน็ EPS ราว 0.15 บาท/หุ้น คาดเป็นปจัจัยเชิงบวกระยะ
สั้นต่อราคาหุ้น BDMS อย่างไรก็ตามเรามองการขาย BH ออกไป
จะท าให้ BDMS สูญเสียการรับรู้ก าไรจากบริษัทร่วม (BH) ลงราว
8 ร้อยล้าน – 1 พันล้านบาท/ต่อ คิดเป็นราว 6-7% ของก าไรสุทธิ
ของ BDMS

มองเป็นบวกระยะส้ันต่อ 
BDMS 

แต่เป็นลบในระยะยาว

และเป็น Sentiment เชิง
ลบระยะส้ันต่อ BH จาก
ราคาขายต า่กว่ากระดาน

ค าแนะน า : เรามีมุมมองเชิงลบต่อประเด็นดังกล่าว คาดจะ
กดดันทิศทางของ BDMS จากการรับรู้ส่วนแบ่งรายได้ท่ีจะ
หายไปในอนาคต และ BH ท่ีราคาซ้ือขาย Big lot ต ่ากว่า
กระดาน
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Tuesday, November 24, 2020

รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอืขายหลักทรพัยใ์ดๆ 
ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใชว้ิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสยีหายอันเกดิจากการใช้ขอ้มูลในรายงานนี ้ไม่ว่างทางตรงหรอื
ทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางสว่น และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบรษิัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอื
อาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคดิเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสาร
ฉบับนี้ใช้ภายในไอรา่เทา่นั้น มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนังสอืพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

BDMS

มุมมอง : ภาพรายวัน ราคาปรับตัวข้ึนทดสอบแนวต้านท่ีจุดสงูสุดก่อนหน้าแลว้ไมผ่่าน หลัง
ปรับตัวข้ึนแรงจากการปรับตัวทะลุผ่านเส้นแนวโน้มขาลงก่อนหน้าได้ ในขณะที่เคร่ืองมือทาง
เทคนิค MACD เร่ิมอ่อนตัวลงแล้ว พร้อม RSI เร่ิมวกตัวลงเช่นกัน ท าให้คาดว่าราคามีโอกาส
อ่อนตัวลงเพิ่อปรับฐานใหม่ได้

ได้เวลาพักตัว

แนวรับ : 21.80 / 21.20 แนวต้าน : 23.00 / 23.70
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Tuesday, November 24, 2020

รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอืขายหลักทรพัยใ์ดๆ 
ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใชว้ิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสยีหายอันเกดิจากการใช้ขอ้มูลในรายงานนี ้ไม่ว่างทางตรงหรอื
ทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางสว่น และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบรษิัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอื
อาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคดิเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสาร
ฉบับนี้ใช้ภายในไอรา่เทา่นั้น มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนังสอืพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

BH

มุมมอง : ภาพรายวัน ราคาปรับตัวข้ึนท าจุดสูงสุดใหม่ในภาพระยะสั้น-กลาง แล้วเร่ิมอ่อน
ตัวลงแล้ว คาดเป็นการอ่อนตวัลงเพื่อยกจุดต า่สุดใหม่สูงข้ึน ในขณะที่เคร่ืองมือทางเทคนิค
MACD และ RSI เร่ิมชะลอก าลังลงแล้ว ท าให้คาดว่าราคามีโอกาสอ่อนตัวลงเพื่อปรับฐานใหม่
ได้

รอปรับฐานใหม่ค่อยว่ากัน

แนวรับ : 110.00 / 104.50 แนวต้าน : 125.00 / 134.00
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