
Bristol-Myers Squibb เป็นบริษัทชีวเภสัชภัณฑ์ระดับ
โลกที่ผลิต พัฒนา ให้ใบอนุญาต และจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ยาและ
ด้านโภชนาการ โดย BMY มุ่งเน้นที่การค้นพบ พัฒนา และส่งมอบ
ยารักษาโรคที่ช่วยเหลือโรคร้ายแรง อาทิ มะเร็ง โรคหัวใจ โรคเอดส์
และอื่นๆ

BMY มุ่งลงทุนอย่างหนักในการวิจัยและพัฒนา โดยเน้นที่
การบ าบัดรูปแบบใหม่ๆและการแพทย์เฉพาะทาง โดยเฉพาะด้าน
มะเร็งวิทยา โลหิตวิทยา ภูมิคุ้มกันวิทยา และโรคหัวใจและหลอด
เลือด ซ่ึงท าให้บริษัทมีรูปแบบธุรกิจท่ีหลากหลายครอบคลุมการ
รักษาในขัน้ตอนต่างๆ ของห่วงโซ่คุณค่า (value chain) ซ่ึงช่วยให้
สามารถแข่งขันและควบคุมผลิตภัณฑ์ได้ตลอดวงจร
 ผลิตภัณฑ์หลักของ BMY คือ Opdivo (nivolumab) ซ่ึง
เป็นยาภูมิคุ้มกันบ าบัด ซ่ึงใช้ในผู้ป่วยโรคมะเร็ง โดยสร้างรายได้
ประมาณ 2.27 พันล้านดอลลาร์สหรัฐในไตรมาสที่ 1/68 และมี
สัดส่วนประมาณ 40% ของรายได้จากพอร์ตโฟลิโอ ขณะที่
พอร์ตโฟลิโอหลักถูกขับเคล่ือนโดย Eliquis (apixaban) ซ่ึงท า
ตลาดร่วมกับ Pfizer มีรายได้ประมาณ 3.57 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ

เมื่อไม่นานมานี้ การที่ BMY ล้มเหลวในการศึกษาวิจัย
Cobenfy ซ่ึงเป็นยาเสริมส าหรับผู้ป่วยโรคจิตเภท อาจไม่มี
ผลกระทบที่ส าคัญต่อแนวโน้มยอดขายโดยรวม แต่ BMY อาจเสีย
โอกาสในการเสริมประสิทธิภาพให้กับผลิตภัณฑ์ เราคิดว่า BMY 
อาจต้องปรับเปล่ียนกลยุทธ์เพ่ือเน้นย ้าประสิทธิภาพท่ีแข็งแกรง่ 
และสร้างการผูกขาดของ Cobenfy ในฐานะยารักษาแบบเชิงเดี่ยว 
ซ่ึงยังคงมีศักยภาพในการบ่งชี้ทางประสาทและจิตเวชมากกว่า ซ่ึง
ยังคงสามารถผลักดันมูลค่าในระยะยาวได้อย่างมาก
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Support 46.00 44.00
Resistant 55.00 61.50

Take Profit 57.50 60.00
Stop < 43.00

LAST PRICE 49.97
MARKET CAP (Bil.$) 101.69

P/E 9.78
P/BV 5.85

Dividend Yield (%) 4.90
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Revenue – Net Profit - %Growth (yoy)

เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

AIRA Research

12M Target Price (Bloomberg) 
55.20 USD

 

NYSE: BMY

Fundamental Outlook  

Technical Outlook 

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางออ้ม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรือ กรรมการบรษัิท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่
กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด
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