
Baidu, Inc. เป็นบริษัทเทคโนโลยีที่ครองตลาดเสิร์ชเอนจินใน
ประเทศจีน โดยมีส่วนแบ่งตลาดมากกว่า 60% และมีพอร์ตโฟลิโอที่
หลากหลาย และก าลังขยายไปสู่ด้าน คลาวด์คอมพิวติ้ง (cloud 
computing), ปัญญาประดิษฐ์ (AI), และระบบขับขี่อัตโนมัติ(self-
driving) ปัจจุบัน Baidu ก าลังอยู่ในช่วง ปรับกลยุทธ์จากธุรกิจโฆษณา
ออนไลน์แบบด้ังเดิมไปสู่เทคโนโลยี AI และคลาวด์ที่มีการเติบโตสูง ซึ่ง
สอดคล้องกับกระแสตลาด และเม็ดเงินที่มุ่งเข้าหาอุตสาหกรรม AI โดย
การเติบโตอย่างแข็งแกร่งของ AI Cloud ระบบขับขี่อัตโนมัติและการขยาย
ธุรกิจรถแท็กซี่อัตโนมัติในต่างประเทศ จะเป็นแรงขับเคลื่อนส าคัญใน
อนาคต

Baidu ยังได้พัฒนาและอัปเกรดบริการ Cloud AI อย่าง
ต่อเนื่อง ผ่านแพลตฟอร์ม Qianfan (Model-as-a-Service หรือ MaaS) 
ซึ่งเป็นระบบควบคุม AI ที่ใช้โมเดล เคร่ืองมือ และแพลตฟอร์มแบบสมัคร
สมาชิก (subscription-based) ซึ่งปัจจุบันรายได้ในส่วนนี้คิดเป็น 26%
ของรายได้รวมของบริษัท

นอกจากนี้ Baidu ยังได้พัฒนา ชิป AI ของตนเอง ที่เป็นที่รู้จัก
กันในชื่อ Kunlun รวมถึงระบบควบคุม AI ขั้นสูง เช่น ERNIE X1 และ
ERNIE 4.5 Turbo โดยได้รับการสนับสนุนอย่างมากจากรัฐบาลจีน ส่ิงนี้ท า
ให้ Baidu สามารถพ่ึงพาตนเองได้ และยังช่วยลดการพ่ึงพานวัตกรรม
ภายนอก และอาจสร้างรายได้ใหม่จากการขายชิป ซึ่งส่งผลโดยตรงต่อการ
เสริมสร้างรายได้ของธุรกิจคลาวด์ และช่วยเสริมประสิทธิภาพของระบบ
นิเวศธุรกิจในอนาคตได้

โดยสรุป เรามองว่า Baidu ก าลังอยู่ในระยะลงทุนสูง ซึ่งเป็น
ระยะเปลี่ยนผ่านจากผู้น าด้านเสิร์ชและโฆษณาไปสู่บริษัทที่ขับเคลื่อนด้วย AI 
(AI-first company) โดยมุ่งเน้นที่ โซลูชัน AI ส าหรับองค์กร, คลาวด์
คอมพิวติ้ง,การขับขี่อัตโนมัติผ่าน Apollo Go, และธุรกิจอ่ืนๆที่เก่ียวข้อง
กับ AI ซึ่งมองว่าจะเป็นแหล่งรายได้ใหม่ในอนาคตที่มาทดแทนรายได้จาก
ธุรกิจโฆษณาแบบเดิมที่มีแนวโน้มลดลง แม้ว่าในระยะส้ันจะยังคงเผชิญแรง
กดดันจากภาวะเศรษฐกิจ การลงทุนจ านวนมาก และการพัฒนาเทคโนโลยี
ที่ท้าทายก็ตาม มอง Baidu ยังเป็นผู้เล่นที่มีศักยภาพและจะเปน็ผู้น าใน
ประเทศจีนต่อไป
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Support 112.00 103.00
Resistant 128.00 140.00

Take Profit 140.00 160.00
Stop < 110.00

LAST PRICE 121.00
MARKET CAP (Bil.HKD) 344.15

P/E 11.41
P/BV 1.09

Dividend Yield (%) N.A

Baidu, Inc.

Revenue – Net Profit - %Growth (yoy)

เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

AIRA Research

12M Target Price (Bloomberg) 
145.20 HKD

 

HSI : 9888

Fundamental Outlook  

Technical Outlook 

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเปน็ช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เปน็การช้ีน าหรือเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางออ้ม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเปน็การรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด
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