
รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณ
ของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า
และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้ง
ล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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It’s Hang Seng's time ?



รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณ
ของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า
และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้ง
ล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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จากการออกนโยบายการกระตุ้นเศรษฐกิจก่อนหน้า มาตรการหนุนตลาดทุน เเละ
การปรับลด Reserve requirement ratio (RRR) ท่ีจะเกิดขึ้นในช่วงต้นเดือนกุมภาพันธ์ลง
0.50% (จากปัจจุบันท่ี 10.50%) เพ่ือเพ่ิมปริมาณเงินหมุนเวียนในระบบเเละเป็นการกระตุ้น
เศรษฐกิจภายใน เราคาดเป็นปัจจัยบวกให้เเก่ตลาดจีนเเละฮ่องกงได้ ส่วนหน่ึงจากเงินในระบบท่ี
มากขึ้นซ่ึงเป็นการพยายามสร้างความความเชื่อม่ันผู้บริโภคในประเทศ ซ่ึงมีโอกาสกระตุ้นให้เกิด
การบริโภค และช่วยสร้างสภาพคล่องให้แก่ระบบ อย่างไรก็ตามเรายังเเนะน าให้จับตาในส่วนของ
ภาคอสังหาริมทรัพย์เเละการส่งออกซ่ึงอาจส่งผลต่อการฟื้ นตัวต่อเน่ืองในระยะถัดไป

ขณะเดียวกันหากพิจารณาดัชนี HSI พบว่าราคาปรับตัวลงต่อเน่ือง ทดสอบระดับ
เดียวกับช่วงการแพรร่ะบาด Covid-19 มองเริ่มมีความน่าสนใจในการทยอยลงทุน เน่ืองจาก
Valuation ท่ีต ่า และแนวโน้มการแกว่งตัวท่ี Underperformed ตลาดหุ้นทั่วโลกในช่วงท่ีผ่านมา
จากปัญหาในประเทศ และการเมืองระหว่างประเทศ เป็นหลัก

 ส าหรับนักลงทุนท่ีสามารถลงทุนระยะยาวได้ จึงมองเป็นโอกาสในการทยอยสะสม
DR "HSI“ หรือมองหาหุ้นรายตัวท่ีมีพ้ืนฐานท่ีดี มีการกระจายการลงทุนท่ีหลากหลาย และสามารถ
รองรับกับสถานการณ์ ทางเศรษฐกิจท่ีเปราะบางได้ อาทิ Xiaomi, Meitu, Trip.com และ SMIC 
เป็นต้น



-15%2022

2023

2024F

2025F

NP: $2.47B

REV: $280.04B

-87%

Revenue – Net Profit - %Growth(yoy)

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณ
ของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า
และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้ง
ล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

Xiaomi Corporation HSI : 1810
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M A R K E T  C A P
3 4 3 . 5 2  b i l . H K D

25/01/2024

S O U R C E :  B L O O M B E R G

REV: $272.31B -3%

+12%REV: $305.12B

REV: $341.21B +12%

NP: $16.19B +554%

NP: $14.61B -10%

NP: $16.88B +16%

1 8 . 6 3 1 . 6 1

Resistant : 14.50 // 17.00

Support : 12.60 // 11.00

Xiaomi had several business segment but mainly focus in 
consumer electronics and smart manufacturing. Xiaomi is 
known for offering variety of high-quality products at 
competitive prices.



1375 meitu
+40%2021

2022

2023F

2024F

NP: -CNY44.5M
REV: CNY1,666.0M

N.A.%

Revenue – Net Profit - %Growth(yoy)

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณ
ของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า
และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้ง
ล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

Meitu Inc. HSI : 1357
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M A R K E T  C A P
1 2 . 9 4  b i l . H K D

25/01/2024

S O U R C E :  B L O O M B E R G

REV: CNY2,085.3M +25%

+34%REV: CNY2,790.1M

REV: CNY3,797.3M +36%

NP: CNY94.1M N.A.%

NP: CNY434.3M +362%

NP: CNY554.0M +28%

2 0 . 0 4 2 . 9 2

Resistant : 3.20 // 4.00

Support : 2.60 // 2.20

Meitu researches, produces, and markets image 
editing, live broadcasting, and other related social 
software. The company also involved in mobile 
designing and retailing globally. 



+0%2022

2023

2024F

2025F

NP:$1.37B
REV: $20.04B

+349%

Revenue – Net Profit - %Growth(yoy)

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณ
ของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า
และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้ง
ล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

HSI : 9961
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M A R K E T  C A P
1 8 4 . 4 1  b i l . H K D

25/01/2024

S O U R C E :  B L O O M B E R G

REV: $44.40B +122%

+17%REV: $51.75B

REV: $59.40B +15%

NP:$9.86B +621%

NP:$10.11B +3%

NP:$12.12B +20%

1 9 . 1 3 1 . 3 8

Resistant : 300.00 // 330.00

Support : 264.00 // 250.00

Trip.com provides worldwide online travel agency services 
including mobile applications, hotel reservations, flight 
ticketing, package tours, corporate travel management, 
and train ticketing services. 

Trip.com



+34%2022

2023

2024F

2025F

NP: $1.82B
REV: $7.27B

+7%

Revenue – Net Profit - %Growth(yoy)

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณ
ของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า
และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้ง
ล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

HSI : 981

E x p e c t e d  D i v i d e n d  Y i e l d  ( % )

N . A . %

P E P B V

1 2 M  T a r g e t P r i c e  
( B l o o m b e r g )

2 1 . 6 8  H K D

ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์ : ณรงค์เดช จันทรไพศาล #066063 Tel. 022681717  //  พีรพล สุรัตนวนิช  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
      วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์   //    ศุภาพิชญ์ ลีละศิธร  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

 

M A R K E T  C A P
1 9 0 . 3 7  b i l . H K D

25/01/2024

S O U R C E :  B L O O M B E R G

REV: $6.30B -13%

+17%REV: $7.36B

REV: $8.66B +18%

NP: $874.35M -52%

NP: $752.76M -14%

NP: $985.87B +31%

1 4 . 8 7 0 . 7 9

Resistant : 17.00 // 19.00

Support : 14.50 // 13.90

Semiconductor Manufacturing

The Company is a semiconductor foundry which provides 
integrated circuit foundry and technology services 
including the testing, development, design, manufacturing, 
packaging, and sale of integrated circuits globally. 

Sanctions may apply to this instrument


	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6

