
ChargePoint Holdings Inc บริษัทให้บริการเครือข่ายสถานีชาร์จรถยนต์
ไฟฟา้ซึ่ง CHPT เป็นหนึ่งในเครือข่ายชาร์จ EV ที่มีจ านวนพอร์ตมากที่สุดใน
อเมริกาเหนือและยุโรป โดยเน้นไปที่เครื่องชาร์จแบบ AC และ DC ควบคู่ผ่าน
โมเดลแบบ Asset-light แล้วเก็บค่าบริการซอฟต์แวร์และเครือข่ายเป็นราย
เดือน โดยไม่ต้องเป็นเจ้าของและด าเนินการสถานีเองทั้งหมด ซึ่งช่วยลด
ภาระเงินลงทุนและสร้างรายได้ประจ า (recurring revenue) และด้วยขนาด
เครือข่าย/ฐานพอร์ตติดตั้งที่ใหญ่ท าให้เกิด Network effect และ
Switching cost ของลูกค้าองค์กร
โครงสร้างรายได้ของ CHPT แบ่งออกได้เป็น 3 กลุ่มหลัก
• Networked Charging Systems ซึ่งเป็นการขายฮาร์ดแวร์เครื่อง

ชาร์จ คิดเป็นสัดส่วนราวครึ่งหนึ่งของรายได้
•  Subscriptions ได้แก่บริการ Cloud ส าหรับบริหารจัดการสถานี แผน

บ ารุงรักษา Assure และ CPaaS โดยในส่วนนี้จะเป็นตัวสร้างคุณภาพ
ก าไรและความสม ่าเสมอของกระแสเงินสด

• Other services เช่น Professional Services และค่า Roaming ซึ่งยัง
มีขนาดเล็ก

โดยส าหรับแนวโน้มการเติบโตของบริษัทหลัก ๆ ขึ้นอยู่กับวัฏจักรการลงทุน
EV และแนวโนม้ของผู้บริโภคในการเปลี่ยนผ่านไปสู่รถยนต์ EV ซึ่งในระยะ
ยาวมีแนวโนมที่จะเติบโตต่อเนื่อง โดนเรามองว่าบริษัทยังมีโอกาสที่จะเติบโต
ได้ต่อ
โดยในการรายงานผลประกอบการ 1Q/2027 รายได้อยู่ที่ 102 ล้านดอลลาร์
โต 4% YoY สูงกว่าทั้งกรอบที่บริษัทให้ไว้และ Consensus อัตราก าไรขั้นต้น
Non-GAAP อยู่ที่ 32% ในส่วนของ Adj. EBITDA ยังติดลบ 19 ล้าน ซึง่ใน
ส่วนนี้หากความสามารถในการไปถึงจุดคุ้มทุน (Adjusted EBITDA เป็น
บวก) หรือ Turnaround ในระยะยาวที่เริ่มดีขึ้นเราคาดว่าจะเป็นปัจจัยบวก
ให้แก่บริษัทได้ในระดับหนึ่ง ซึ่งเพ่ิมความน่าสนใจการลงทุน
ในส่วนของความเสี่ยงของบริษัทการที่บริษัทมีขนาดที่เล็กมากและมีความ
เสี่ยงเรื่องการเผาเงินสด หากการชะลอตัวของการใช้ EV ในสหรัฐหากยอด
ผลิต/ยอดขายต ่ากว่าคาดการณ์ อาจท าให้จุด Turnaround อาจถูกเลื่อน
ออกไปได้
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Fundamental Outlook  

Technical Outlook 

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางออ้ม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรือ กรรมการบรษัิท,พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่
กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด
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Global Investment Keep Eyes On

As of 20/01/26

LAST PRICE 6.30
MARKET CAP ($Mil.) 163.16

P/E N.A.
P/BV N.A

Dividend Yield (%) N.A.
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