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Alibaba Group Holding Ltd.    : 9988 HKEX
Contemporary Amperex Technology Co.  : 3750 HKEX
Baidu, Inc.       : 9888 HKEX
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Alibaba Group Holding Ltd. : 9988 HKEX

ธุรกจิหลกัและโครงสรา้งรายได:้

• Core Commerce (Taobao/Tmall) ยงัคงเป็น "Cash Cow" หลกั รายไดจ้ากการบรหิารจดัการลูกคา้ (CMR) เริ่มกลบัมาเตบิโตจากการ

เก็บค่าธรรมเนียมเทคโนโลย ี(Tech fee 0.6%) และการใช ้AI ช่วยเจาะกลุม่ลูกคา้ (AI-based ad placement)

• Cloud Intelligence Group เป็นโอกาสในการเตบิโตใหม่ (New S-Curve) รายไดเ้ตบิโตจากการใชง้าน AI และ Public Cloud 

โดยเฉพาะในภาคการธนาคารและลูกคา้ระดบัองคก์ร

• International Digital Commerce (AIDC) ขยายตวัต่อเนื่องแต่ยงัตอ้งลงทนุสูงเพือ่แข่งในตลาดโลก

• Local Services (Ele.me/Amap) ก าลงัรุกตลาด Quick Commerce (QC) อย่างหนกั เพือ่แย่งชงิส่วนแบ่งการตลาดจาก Meituan
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กลยทุธห์ลกั (Strategic Shift):

• AI-First Strategy: เปลีย่นจากการเป็นบรษิทั E-commerce เป็น AI Technology Platform เต็มตวั โดยเนน้พฒันาโมเดล "Qwen" ให ้

เป็นโครงสรา้งพื้นฐาน (Foundation Model) ของนกัพฒันา และผลกัดนัแอปฯ AI ฝัง่ผูบ้รโิภค (To-C)

• Open Source AI: ใชก้ลยุทธ ์Open Source โมเดล AI เพือ่ดงึดูดผูใ้ชง้านเขา้สู่ Cloud Ecosystem ของ Alibaba ใหม้ากทีสุ่ด



Financial Health

• งบดุลแข็งแกรง่ (Fortress Balance Sheet): 

• เงนิสดและสนิทรพัยส์ภาพคลอ่ง 751,787 Mill.HKD หรอื 95,769 Mill. USD (1Q’26) ซึง่ถอื

เป็นกนัชนชัน้ดใีนสภาวะตลาดผนัผวน

• กระแสเงนิสด (Free Cash Flow): 

• แมจ้ะมกีารลงทนุหนกั (Capex) ในโครงสรา้งพื้นฐาน AI (คาดการณ์ Capex สูงกวา่

เป้าเดมิที ่53 Bill. USD ใน 3 ปี) แต่กระแสเงนิสดอสิระยงัคงเป็นบวกและแขง็แกร่ง 

เพยีงพอรองรบัการซื้อหุน้คืน (Buyback) และจ่ายปนัผล

• ผลประกอบการระยะส ัน้:

• Margin Pressure: อตัราก าไร (EBITDA Margin) ในระยะส ัน้ถกูกดดนัจากการลงทนุใน 

Quick Commerce (ขาดทนุประมาณ 3.5-4.0 หมืน่ลา้นหยวน) และโครงสรา้งพื้นฐาน AI

• อย่างไรก็ตาม แนวโนม้การขาดทนุจากธุรกจิใหม่ๆ  (Loss Narrowing) เริ่มลดลง และคาดวา่จะ

ถงึจดุคุม้ทนุหรอืดขีึ้นในช่วงปลายปีงบ’26
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Source: Trading View
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EPS and Valuation
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• EPS Growth:

• EPS FY2026 คาดว่าก าไรอาจหดตวัอยูท่ี่ระดบั 6.71 HKD (-24%) เราคาดจากการเรง่ลงทนุ (Capex Cycle) และสงครามราคาใน

ธุรกจิ Cloud และ Quick Commerce

• ขณะที่ FY2027-2028 คาดการณ์การเติบโตไดดี้ที่ระดบั 9.19HKD (+37%YoY) และ 11.25HKD (+22%YoY) ตามล าดบั จากการ

ลงทนุเริ่มสง่ผล (Monetization) และสว่นแบ่งการตลาดเริ่มน่ิง

• Valuation:

• P/E Ratio: ซ้ือขายที่ระดบัต า่มากเม่ือเทียบกบัอดีต (Fwd PE 17.3x+/- เทียบ 5 Years AVG. Fwd PE 19.50x+/- )

• Price Target: FY’26 = 130.65 / FY’27 = 179.20 / FY’28 = 219.38 (Assumtion หากสามารถท า EPS ไดต้ามที่ตลาดคาดการณ์)

• 12M Target Bloomberg Consensus : 197.67

• View: เรามองราคาหุน้ปจัจุบนัอยูใ่นภาวะ Deep Value ตลาดรบัรูป้จัจยัลบไปมากแลว้ และยงัไม่ใหมู้ลค่าธุรกจิ AI และ Cloud เต็มที่

สถาบนัการลงทุน QIQP
QIQP Investment Academy

By Bloomberg Consensus
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Opportunities & Risks (BABA:9988)

6

โอกาส (Opportunities):

• AI Leadership: การเป็นผูน้ าดา้น AI Cloud ในจนี (Market Share อนัดบั 1) ท าให ้BABA ไดป้ระโยชน์สูงสุดจากการที่องคก์รต่างๆ ในจนีเปลีย่นผ่านสูยุ่ค AI

• Monetization of QC: หาก Alibaba สามารถหยดุสงครามราคาใน Quick Commerce และเริม่ท าก าไรได ้จะเป็นตวัปลดลอ็กมูลค่าหุน้ที่ส าคญัมาก (คลา้ยกบักรณี Amazon 

สรา้งก าไรจาก AWS)

• Shareholder Return: นโยบายการซื้อหุน้คนืที่ดุดนัช่วยพยงุราคาหุน้และเพิม่ EPS

ความเสีย่ง (Risks):

• Competition: การแข่งขนัยงัคงรุนแรงจาก Pinduoduo (PDD) ในฝัง่ E-commerce ราคาถกู และ ByteDance (Douyin) ในฝัง่ Live Commerce

• Geopolitics: ความเสีย่งจากการกดีกนัทางเทคโนโลยขีองสหรฐัฯ (US Sanctions) เรือ่งชิป AI และข่าวลอืเรือ่งความเกี่ยวขอ้งกบักองทพัจนี (ซึ่งบรษิทัไดป้ฏเิสธไปแลว้ตามข่าว) 

อาจกดดนั Sentiment นกัลงทนุต่างชาติ

• Macro Economy: หากเศรษฐกจิจนีฟ้ืนตวัชา้กว่าคาด (Consumption Recovery) จะกระทบยอดขายคา้ปลกีโดยตรง

สถาบนัการลงทุน QIQP
QIQP Investment Academy

สรุปมมุมองของเรา BABA:9988 เป็นหุน้ "Turnaround Play" ที่น่าสนใจมาก ฐานะการเงนิแกรง่จนไม่มีความเสีย่งเรื่องสภาพคลอ่ง การลงทนุหนักใน 

AI เริ่มเหน็ผลในเชิงรายได ้(แมก้ าไรจะมาชา้กวา่)

ค าแนะน า: "ทยอยสะสม" (Accumulate Buy) ส าหรบันักลงทนุระยะกลาง-ยาว ที่รบัความผนัผวนระยะส ัน้ได ้



7 37
50

  H
K

E
X

สถาบนัการลงทุน QIQP
QIQP Investment Academy

Contemporary
Amperex Technology Co. 



Contemporary Amperex Technology Co. 
: 3750 HKEX

ธุรกจิหลกั (Core Business):

• EV Battery: ผูน้ าอนัดบั 1 ของโลกและจนี (แม ้Market Share ในจนีจะลดลงเลก็นอ้ยเหลอื 52% จากขอ้จ ากดัดา้นก าลงัการผลติ แต่ยงัครอง

ตลาด NCM ถงึ 69%)

• Energy Storage System (ESS): ธุรกจิระบบกกัเก็บพลงังานก าลงัเตบิโตอย่างกา้วกระโดด โดยไดร้บัแรงหนุนจากความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าของ AI 

Data Center และโครงข่ายไฟฟ้า (Grid)

8 37
50

  H
K

E
X

สถาบนัการลงทุน QIQP
QIQP Investment Academy

Strategic Moves 2025-2026:

• Product Mix Shift: เร่งเปลีย่นผ่านไปสู่แบตเตอรี่รุ่นใหมท่ีม่ปีระสทิธภิาพสูง (New Products) อย่าง Shenxing และ Qilin ซึง่ปจัจบุนัครองสดัส่วนถงึ 60% 

ของปรมิาณขายท ัง้หมด ช่วยรกัษาระดบัก าไรไดด้แีมร้าคาตลาดจะผนัผวน

• Battery Swapping Expansion: ร่วมมอืกบั JD.com และ GAC Aion เปิดตวัรถ EV ราคาประหยดัทีส่ลบัแบตเตอรี่ได ้เพือ่ผลกัดนัมาตรฐานการสลบั

แบตเตอรี่ (ตัง้เป้าขยายสถานีสลบัแบตฯ เป็น 2,500 แห่งในปี 2026)

• Overseas Expansion: เร่งสรา้งโรงงานในฮงัการแีละอนิโดนีเซยีเพือ่แกป้ญัหาคอขวดดา้นก าลงัการผลติ (Capacity Constraint) ทีท่  าใหเ้สยีส่วนแบง่การตลาด

ไปบา้งในปี 2025

• Supply Chain Management: ระงบัเหมอืงลเิธยีมบางแห่งเพือ่บรหิารจดัการอปุทานในตลาด ซึง่ช่วยพยุงราคาลเิธยีมไมใ่หต้ า่เกนิไป



Financial Health

• ผลประกอบการ 3Q’25 แข็งแกรง่:

• ก าไรสทุธิ (Net Profit): อยู่ทีป่ระมาณ 18.5 Bill CNY (+40%YoY) ดกีวา่ทีต่ลาดคาด

• รายได ้(Revenue): อยู่ทีร่ะดบั 104 Bill CNY (+13%YoY)

• Unit Profit: ก าไรยงัคง "เสถยีร" (Stable) แมจ้ะมกีารแข่งขนัดา้นราคา แสดงใหเ้หน็

ถงึอ านาจในการต่อรองและการบรหิารตน้ทนุทีย่อดเยีย่ม

• ฐานะทางการเงนิ:

• Cash Rich: มสีถานะ Net Cash ทีแ่ขง็แกร่งมาก (มากกวา่ 200 Bill CNY) และ

กระแสเงนิสดอสิระ (FCF) เป็นบวกต่อเนื่อง

• Inventory: สนิคา้คงคลงัเพิม่ขึ้นเลก็นอ้ยเพือ่รองรบัยอดขายทีโ่ตขึ้น แต่ Inventory 

Turnover ยงัปกติ
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EPS and Valuation
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• 2026 Outlook: ผูบ้รหิารมองบวกมาก (Constructive) โดยคาดว่าปรมิาณขาย (Volume) จะเติบโตจากการคลายลอ็กดา้นก าลงัการผลติ และ Demand จากฝัง่

รถบรรทกุไฟฟ้า (Commercial Vehicle) และ ESS ที่เติบโตสูง

• Catalyst: ลา่สุดไดร้บัค าส ัง่ซ้ือ ESS ขนาดใหญ่ 200 GWh จาก Beijing Hyperstrong ซ่ึงเป็นปจัจยัหนุนก าไรในอนาค

• EPS:

• 2025 = 16.84HKD (+34%YoY) / 2026 = 20.90HKD (+24%YoY) / 2027 = 25.85HKD (+24%YoY)

• Valuation:

• P/E Ratio: ค่าเฉลีย่ของ A-Share (300750:SZ) 30.0x+/-

• Price Target: 2026 = 627.00 / 2027 = 775.50 (Assumtion หากสามารถท า EPS ไดต้ามที่ตลาดคาดการณ์)

• 12M Target Bloomberg Consensus : 599.07

สถาบนัการลงทุน QIQP
QIQP Investment Academy

By Bloomberg Consensus
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Opportunities & Risks (CATL:3750)

11

โอกาส (Opportunities):

• ESS Supercycle: ตลาด Energy Storage ก าลงัไดร้บัความนิยมจากการเตบิโตของ Renewable Energy และ AI Data Center ทัว่โลก ซ่ึง CATL เป็นผูน้ า

ใน Value Chain น้ี

• Raw Material Recovery: ราคาลเิธียมเริ่มฟ้ืนตวั (Rebound) จากจุดต า่สุด และคาดว่าจะปรบัตวัข้ึนต่อใน 4Q25 ซ่ึงสง่ผลดีต่อ Sentiment กลุม่แบตเตอรี่

• Market Share Rebound: คาดว่าจะดึงสว่นแบง่การตลาดกลบัมาไดใ้นปี 2026 หลงัโรงงานใหม่เริ่มเดินเครื่องเต็มที่

ความเสีย่ง (Risks):

• Lock-up Expiry (H-Share): หุน้ที่จดทะเบียนในฮอ่งกงเพิ่งหมดระยะหา้มขาย (Lock-up period) ในเดือน พ.ย. 2025 จ านวน 77.5 ลา้นหุน้ ซ่ึงอาจเกดิแรงเท

ขายท าก าไรจาก Cornerstone Investors ได้

• Geopolitics: แมผู้บ้รหิารมองว่ามาตรการกดีกนัการสง่ออกเทคโนโลยขีองจนีและก าแพงภาษี EU จะมีผลจ ากดั แต่ยงัเป็นความเสีย่งที่ตอ้งจบัตา

สถาบนัการลงทุน QIQP
QIQP Investment Academy

สรุปมมุมองของเรา CATL:3750 CATL คือ "King of Battery" ที่ฐานะการเงนิแกรง่ที่สุด แต่ในระยะส ัน้ (พ.ย. 2025) จะมีความผนัผวนจากแรงขาย

ของผูถ้อืหุน้ใหญ่และการหมด Lock-up แนะน าใหร้อจงัหวะการออ่นตวัลงของราคาเพื่อเขา้ลงทนุระยะยาว

ค าแนะน า: "ทยอยสะสม" (Accumulate Buy) ส าหรบันักลงทนุระยะกลาง-ยาว
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Baidu, 
Inc. 



Baidu, Inc. : 9888 HKEX

ธุรกจิหลกั (Core Business):

• Baidu Core: เป็นสว่นรายไดห้ลกั (Cash Cow) ที่ก าลงัถกูกดดนั

• Online Marketing (Search Ads): รายไดส้่วนใหญ่ยงัมาจากการโฆษณา (แต่ปจัจบุนัก าลงัหดตวั Q3’25 รายไดส้่วนน้ี -18%YoY) เนื่องจากการเปลีย่นผ่านไปสู่

การคน้หาดว้ย AI (Search Transformation) และเศรษฐกจิจนีทีช่ะลอตวั

• AI Cloud: เป็นส่วนทีเ่ตบิโตแขง็แกร่งทีสุ่ด (รายได ้+21% YoY ใน Q3’25) โดยเฉพาะส่วน AI Cloud Infrastructure ทีโ่ตถงึ 33% จากความตอ้งการของภาค

ธุรกจิ

• Apollo Go (Robotaxi): ธุรกจิรถแทก็ซีไ่รค้นขบัเตบิโตในแงป่รมิาณการใชง้าน (Driverless rides +212%YoY) แต่ยงัอยู่ในช่วงลงทนุและขาดทนุอยู่

• iQIYI: ธุรกจิวดิโีอสตรมีมิง่ รายไดเ้ริ่มหดตวัลงเช่นกนั (-7.8% ใน 3Q’25)
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กลยทุธห์ลกั (Strategic Pivot to AI):

• "AI in Action": เปลีย่นโฟกสัจาก Search Engine ดัง้เดมิ ไปสู่ AI-First Ecosystem โดยใชโ้มเดล Ernie 5.0 เป็นแกนหลกั

• Search Transformation: ปรบัหนา้ผลการคน้หาใหเ้ป็น Rich Media และใช ้AI ตอบค าถามโดยตรง (70% ของผลการคน้หาเป็น AI-Generated) 

แมจ้ะกระทบรายไดโ้ฆษณาระยะส ัน้แต่เพือ่รกัษาฐานผูใ้ชร้ะยะยาว

• Robotaxi Scaling: เร่งขยายบรกิาร Apollo Go ไปยงัต่างประเทศ (ตะวนัออกกลาง, เอเชยี) และจบัมอืกบั Uber/Lyft เพือ่สรา้ง Global Footprint



Financial Health

• ผลประกอบการ 3Q’25:

• รายไดร้วม (Revenue): อยู่ที ่30.9 Bill CNY (-7%YoY) ดกีวา่คาดเลก็นอ้ย แต่ทศิทางยงั

อ่อนแอ

• ก าไรจากการด าเนินงาน (Adjusted Operating Profit): -69%YoY เหลอืเพยีง 2.2-2.3 Bill 

CNY

• อตัราก าไร (Margins): ถกูกดดนัอย่างหนกัจาก Operating Expenses ทีสู่งขึ้นจากการลงทนุ 

AI และ Mix-shift ไปสู่ธุรกจิ Cloud ที ่Margin ต า่กวา่โฆษณา

• ฐานะทางการเงนิ:

• งบดุล (Balance Sheet): ยงัคงแขง็แกร่งในระดบั Investment Grade มสีถานะ Net Cash 

(เงนิสดสุทธิ) ประมาณ 135 Bill CNY ซึง่เป็นกนัชนส าคญัในช่วงเปลีย่นผ่านธุรกิจ

• Leverage Risk: Leverage ทีเ่ริ่มสูงขึ้น (เกนิ 3.2x) อาจกดดนัอนัดบัความน่าเชื่อถอื (Credit 

Profile) หากก าไรยงัไมฟ้ื่นตวั
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Source: Trading View
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EPS and Valuation
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• ระยะส ัน้ (2025-2026): ก าไรสุทธิ (Adjusted Net Income) มีแนวโนม้ ลดลงอยา่งมีนัยส าคญั จากรายไดโ้ฆษณาหดตวัเรว็กว่ารายไดใ้หม่จาก AI จะเขา้มาทดแทน 

(Cannibalization effect)

• ระยะกลาง-ยาว: เราคาดหวงัการฟ้ืนตวัในปี 2027 เม่ือ AI เริ่มสรา้งรายไดจ้รงิจงั (Monetization) จาก Agents และ Digital Humans รวมถงึธุรกจิ Robotaxi 

เริ่มถงึจุดคุม้ทนุ

• EPS:

• 2025 = 7.17HKD (-25%YoY) / 2026 = 7.89HKD (+10%YoY) / 2027 = 9.41HKD (+19%YoY)

• Valuation:

• P/E Ratio: 5 Year AVG. 19.6x+/-

• Price Target: 2026 = 154.64 / 2027 = 184.44 (Assumtion หากสามารถท า EPS ไดต้ามที่ตลาดคาดการณ์)

• 12M Target Bloomberg Consensus : 150.74

สถาบนัการลงทุน QIQP
QIQP Investment Academy

By Bloomberg Consensus

98
88

  H
K

E
X



Opportunities & Risks (BIDU:9888)
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โอกาส (Opportunities):

• AI Hardware Champion: ชิป Kunlunxin ที่ Baidu พฒันาเอง อาจเป็นทางรอดของจนีในการพึง่พาตนเองดา้นชิป AI ซึ่งมีโอกาสเตบิโตสูงมาก

• Robotaxi Monopoly: หาก Apollo Go สามารถครองตลาดและเริ่มท าก าไรได ้จะเป็น New S-Curve ที่คู่แข่งตามไดย้าก (แต่ตอ้งใชเ้วลาอกีอย่างนอ้ย 3 ปี กวา่จะคุม้ทนุ)

• SOTP Valuation Unlock: หากตลาดเริม่ใหมู้ลค่าธุรกจิ AI และ Cloud แยกจากธุรกจิ Search (ที่ก าลงัแย่) ราคาหุน้อาจมี Upside สูง

ความเสีย่ง (Risks):

• Search Business Erosion: ความเสีย่งสูงสุดคอืธุรกจิหลกั (Search Ads) หดตวัเรว็กวา่ที่ธุรกจิใหม่จะโตทนั ท าใหก้ระแสเงนิสดลดลง

• Competition: คู่แข่งอย่าง ByteDance (Doubao) และ DeepSeek ก าลงัแย่งสว่นแบ่งการตลาด AI Chatbot และ Search อย่างหนกัดว้ยกลยทุธ ์"ราคาถกู" หรอื "ฟร"ี

• AI Monetization Struggle: การเปลีย่นผูใ้ช ้AI ใหเ้ป็นรายไดท้ าไดย้ากในจนี เพราะผูบ้รโิภคไม่นิยมจา่ยค่าบรกิาร Software (Willingness to pay ต า่)

• Geopolitics: การกดีกนัทางเทคโนโลยจีากสหรฐัฯ อาจกระทบความสามารถในการพฒันา AI ขัน้สูง

สถาบนัการลงทุน QIQP
QIQP Investment Academy

สรุปมมุมองของเรา BIDU:9888 ในขณะน้ีคอื "High Risk Turnaround” โมเมนตมัก าไรในปจัจุบนัยงัมีความเสี่ยง (Earnings Deterioration) และยงัไม่เหน็จุดต า่สดุของ

รายไดโ้ฆษณา ราคาหุน้อาจถูกกดดนัต่อจากการปรบัลดประมาณการ แต่ในระยะยาว (1-2 ปี) BIDU อาจเป็นหุน้ Deep Value ส าหรบันักลงทนุที่เช่ือมัน่ในธีม AI และ 

Robotaxi ของจนี จากราคาหุน้ตลาดยงัไม่ไดใ้หมู้ลค่าธุรกจิใหม่ๆ (เสมือนซ้ือธุรกจิ Search แถมฟร ีAI/Cloud)

ค าแนะน า: Wait and See จนกว่าจะเหน็สญัญาณการฟ้ืนตวัของรายไดโ้ฆษณา หรอืความชดัเจนในการท าก าไรจาก AI เพื่อรอการ Unlock มูลค่าจากธุรกจิลูก (AI 

Cloud/Robotaxi) ในอนาคต



MEET THE TEAM

Narongdach   Juntarapaisarm Woraphat   Benjaputtarug

Assistant Analyst
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THANK YOU
NARONGDACH JUNTARAPAISARN

+66-2-080-2839

Narongdach.c@aira.co.th

www.aira.co.th
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SET & mai ESG Ratings

ที่มา : SETSMART (As of 26/08/2025)

Corporate Governance Rating (CG Score)

Score Range Number of Logo Description

90 - 100 Excellent

80 - 89 Very Good

70 - 79 Good

60 - 69 Satisfactory

50 - 59 Pass

AAV ABM ACE ACG ADVANC AE AF AGE AH AIT AJ AKP AKR ALLA ALT AMA AMARIN AMATA AMATAV ANAN AOT AP ASIMAR ASK ASP ASW AURA AWC B BAFS 
BAM BANPU BAY BBGI BBL BCH BCP BCPG BDMS BEC BEM BEYOND BGC BGRIM BJC BKIH BLA BPP BR BRI BRR BSRC BTG BTS BTW BWG CBG CENTEL CFRESH 
CHASE CHEWA CHOW CIMBT CIVIL CK CKP CNT COLOR COM7 CPALL CPAXT CPF CPL CPN CPW CRC CRD CREDIT CSC CV DCC DDD DELTA DEMCO DITTO DMT 
DOHOME DRT DUSIT EAST EASTW ECF EGCO EPG ERW ETC ETE FLOYD FN FPI FPT FVC GABLE GC GCAP GFC GFPT GGC GLAND GLOBAL GPSC GRAMMY 
GULF GUNKUL HANA HARN HENG HMPRO HPT HTC ICC ICHI III ILINK ILM IND INET INSET IP IRC IRPC IT ITC ITEL ITTHI IVL JAS JTS K KBANK KCC KCE KCG KKP 
KSL KTB KTC KTMS KUMWEL LALIN LANNA LH LHFG LIT LOXLEY LPN LRH LST M MAJOR MALEE MBK MC M-CHAI MCOT MFC MFEC MINT MODERN MONO MOONG 
MOSHI MSC MST MTC MTI MVP NCH NER NKI NOBLE NRF NSL NTSC NVD NWR NYT OCC OR ORI OSP PAP PB PCC PCSGH PDJ PEER PG PHOL PIMO PLANB PLAT 
PLUS PM PORT PPP PPS PR9 PRG PRIME PRM PRTR PSH PSL PTT PTTEP PTTGC Q-CON QH QTC RATCH RBF RPC RPH RS RT RWI S S&J SA SAAM SABINA SAK 
SAMART SAMTEL SAT SAV SAWAD SC SCAP SCB SCC SCCC SCG SCGD SCGP SCM SCN SDC SEAFCO SEAOIL SELIC SENA SENX SGC SGF SGP SHR SICT SIRI 
SIS SITHAI SJWD SKE SKR SMPC SNC SNNP SNP SO SONIC SPALI SPC SPI SPRC SR SSF SSP SSSC STA STARM STECON STGT STI SUC SUN SUTHA SVI SYMC 
SYNEX SYNTEC TASCO TBN TCAP TCMC TEAMG TEGH TFG TFMAMA TGE TGH THANA THANI THCOM THG THIP THRE THREL TIPH TISCO TK TKS TKT TLI TM 
TMILL TMT TNDT TNITY TNL TOA TOG TOP TPAC TPBI TPIPL TPIPP TPS TQM TQR TRP TRUBB TRUE TRV TSC TSTE TSTH TTA TTB TTCL TTW TU TVDH TVO TVT 
TWPC UAC UBE UBIS UKEM UPF UPOIC UV VARO VGI VIH WACOAL WGE WHA WHAUP WICE WINMED WINNER ZEN

2S AAI ADB AEONTS AHC AIRA APCO APCS APURE ARIP ARROW ASIAN ATP30 AUCT AYUD BA BBIK BC BE8 BH BIZ BOL BSBM BTC CH CI CIG CM COCOCO 
COMAN CPI CSS DTCENT EVER FE FORTH FSMART FSX FTI GEL GPI HUMAN IFS INSURE JCK JDF JMART KGI KJL KTIS KUN L&E LHK MATCH MBAX MEGA METCO 
MICRO NC NCAP NCL NDR ONEE PATO PDG PJW POLY PQS PREB PROUD PSG PSP PSTC PT PTECH PYLON QLT RABBIT RCL SAPPE SECURE SFLEX SFT SINO 
SMT SPCG SPVI STANLY STPI SUPER SUSCO SVOA SVT TACC TAE TCC TEKA TFM TITLE TKN TMD TNR TPA TPCH TPCS TPLAS TPOLY TRT TURTLE TVH UBA UP 
UREKA VCOM VIBHA VRANDA WARRIX WIN WP XYZ

A5 ADD AIE ALUCON AMC AMR ARIN ASEFA ASIA ASN BIG BIOTEC BIS BJCHI BLC BVG CEN CGH CHARAN CHAYO CHIC CHOTI CITY CMC CPANEL CSP DEXON 
DOD DPAINT DV8 EASON EFORL EKH ESTAR ETL FNS GBX GENCO GTB GYT ICN IIG IMH IRCP J JCKH JMT JPARK JR JSP JUBILE KBS KCAR KIAT KISS KK KWC 
LDC LEO MCA META MGC MITSIB MK NAM NOVA NTV NV OGC PACO PANEL PHG PIN PRAPAT PRI PRIN PROEN PROS PTC READY ROCTEC SALEE SAMCO SANKO 
SCI SE SE-ED SINGER SISB SKN SKY SMD100 SMIT SORKON SPG SST STC STOWER STP SVR SWC TAKUNI TC TFI TL TMC TMI TNP TOPP TRU UEC UOBKH VL 
WAVE WFX WIIK WSOL XO XPG YUASA ZAA

ทีม่า : www.sec.or.th (ขอ้มลู ณ วนัท่ี 11 กนัยายน 2568)
หมายเหต:ุ ขอ้มลู CG Score ประจ าปี 2568 จากสมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษัิทไทย

http://www.sec.or.th/


Collective Action Coalition against corruption (CAC)

Collective Action Coalition against corruption (CAC) หรือ โครงการแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นการทจุรติ

ได้รบัการรบัรอง CAC :
ACE ADVANC AE AF AH AJ AKP AMA AMARIN AMATA AMATAV AP ASK ASP ASW AWC B BAFS BAM BANPU BAY BBGI BBL BCH BCP BCPG BEC BEYOND BGC BGRIM BLA BPP BRI BRR BTG BTS BWG CBG CENTEL CFRESH CHASE CHEWA CHOW CIMBT COM7 
CPALL CPF CPL CPN CPW CRC CREDIT CSC CV DCC DELTA DEMCO DMT DOHOME DRT DUSIT EASTW ECF EGCO EPG ERW ETC ETE FPI FPT GC GCAP GFPT GGC GLOBAL GPSC GUNKUL HANA HARN HENG HMPRO HTC ICC ICHI III ILINK ILM INET IRPC ITC ITEL 
IVL JAS JTS K KBANK KCE KKP KSL KTB KTC LANNA LH LHFG LPN LRH M MAJOR MALEE MBK MC MCOT MFC MFEC MINT MODERN MONO MOONG MOSHI MSC MST MTC MTI NER NKI NOBLE NRF NWR OCC OR ORI OSP PAP PB PCSGH PDJ PG PHOL PIMO PLANB 
PLAT PLUS PM PPP PPS PR9 PRG PRIME PRM PRTR PSH PSL PTT PTTEP PTTGC Q-CON QH QTC RATCH RBF RS RWI S S&J SA SAAM SABINA SAK SAT SC SCB SCC SCCC SCG SCGD SCGP SCM SCN SEAOIL SELIC SENA SENX SGC SGP SHR SIRI SIS SITHAI 
SJWD SKE SKR SMPC SNC SNNP SNP SPALI SPC SPI SPRC SSF SSP SSSC STA STARM STGT SVI SYMC SYNTEC TASCO TBN TCAP TCMC TEGH TFG TFMAMA TGE TGH THANI THCOM THIP THRE THREL TIPH TISCO TKS TKT TMILL TMT TNITY TNL TOG TOP TPAC 
TQM TRUE TSTE TSTH TTA TTB TTCL TU TVDH TVO TWPC UBE UBIS UKEM UPF UV VGI VIH WACOAL WHA WHAUP WICE ZEN
ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วมCAC :
AAV ABM ACG AGE AIT AKR ALLA ALT ANAN AOT ASIMAR AURA BDMS BEM BJC BKIH BR BSRC BTW CIVIL CK CKP CNT COLOR CPAXT CRD DDD DITTO EAST FLOYD FN FVC GABLE GFC GLAND GRAMMY GULF HPT IND INSET IP IRC IT ITTHI KCC KCG KTMS 
KUMWEL LALIN LIT LOXLEY LST M-CHAI MVP NCH NSL NTSC NVD NYT PCC PEER PORT RPC RPH RT SAMART SAMTEL SAV SAWAD SCAP SDC SEAFCO SGF SICT SO SONIC SR STECON STI SUC SUN SUTHA SYNEX TEAMG THANA THG TK TLI TM TNDT TOA TPBI 
TPIPL TPIPP TPS TQR TRP TRUBB TRV TSC TTW TVT UAC UPOIC VARO WGE WINMED WINNER

ที่มา : www.sec.or.th (ข้อมูล ณ ไตรมาส 3/2568)

หมายเหต:ุ ข้อมูลบรษิัทที่เข้ารว่มโครงการแนวรว่มปฏบิัตขิองภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) จากสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษทัไทย

http://www.sec.or.th/


Annual General Meeting : AGM Level

บริษัททีไ่ดค้ะแนน AGM Checklist 100 ได้แก่
7UP ACE AIE AKP AKR ALT AMA AMARIN AMATA AMATAV AOT AP ARIP ARROW AS ASP ASW AWC BAFS BANPU BBIK BC BCH BCP BCPG BEM BEYOND BGC BGRIM BH BKI BPP BSRC BWG CENTEL CHEWA CHG CIG CIMBT CKP CMAN CNT COM7 CPAXT CPN 
CRC CSS DDD DMT EA ECF EGCO ERW ETC FE FLOYD FN FPI FPT GC GCAP GFPT GGC GIFT GLOBAL GPSC GRAMMY GULF GUNKUL HANA HARN HENG ICC ICHI IHL III ILINK ILM INSET INTUCH IRPC ITEL IVL JAS JTS KASET KBANK KCE KGEN KKP KSL KTC 
KTMS KUN LANNA LEO LH LHFG LOXLEY MALEE MATCH MICRO MINT MONO MOONG MVP NCAP NCH NOBLE NRF NV NVD NYT OCC OGC ONEE OR ORI OSP PG PHOL PLAT PM PPP PPS PR9 PRG PRM PSH PSL PT PTC PTG PTT PTTEP PTTGC QTC RATCH 
RCL RS S S&J SAAM SABINA SAK SC SCC SCCC SCG SCGP SCM SCN SCP SENA SENX SGC SHR SIAM SIRI SIS SITHAI SJWD SKR SMPC SPALI SPC SPCG SPI SPRC SPVI SR SSSC STEC STI SUPER SUSCO SYMC SYNEX SYNTEC TCAP TCMC TGE TGH THANI 
THCOM THG THREL TIDLOR TIPCO TIPH TISCO TK TKN TKS TKT TMILL TNITY TNL TOA TOP TPCS TQM TQR TRC TRU TSTE TTA TTB TTCL TTW TU TURTLE TVDH TVO TVT UV VPO VRANDA WHA WHAUP WICE WINMED WINNER XPG ZEN

บริษัททีไ่ดค้ะแนน AGM Checklist 90-99 ได้แก่

2S A5 AAV ABM ACAP ACG ADB ADD ADVANC AF AGE AH AHC AI AIRA AJ AKS ALLA ALUCON AMANAH AMR ANAN APCO APCS APP APURE AQUA ARIN ASAP ASEFA ASIA ASIMAR ASK ASN ATP30 AUCT AURA AYUD BAM BAY BBGI BBL BDMS BE8 BIG BIOTEC 
BIZ BJCHI BLA BOL BRI BROOK BRR BSBM BTNC BTW BYD CAZ CBG CCP CFRESH CGH CHARAN CHASE CHO CHOW CI CIVIL CK CM CMC CMO COLOR COMAN CPALL CPF CPI CPL CPW CRANE CSC CSP CSR CV CWT DCC DCON DELTA DEMCO DOHOME 
DRT DUSIT DV8 EASON EASTW ECL EE EKH EP ESTAR ETE EVER FNS FORTH FSMART FTE FVC GBX GEL GJS GLAND GPI GSTEEL GYT HEALTH HL HMPRO HPT HTC HTECH HUMAN ICN IFS IIG IMH IND INET INSURE IP IRC IRCP IT ITC ITD ITNS J JDF JKN JMART 
JMT JR JSP K KBS KCAR KCC KEX KGI KIAT KISS KK KOOL KTB KTIS KUMWEL KWI KWM L&E LALIN LDC LEE LIT LPH LPN LST M MAJOR MATI MBAX MBK M-CHAI MCOT MCS MEB MEGA METCO MFC MFEC MGT MILL MITSIB MK MODERN MORE MOSHI MSC 
MST MTC MTI MUD NC NCL NDR NER NETBAY NEW NEWS NKI NNCL NOVA NPK NSL NTV NUSA NWR OTO PACO PAP PATO PB PCSGH PDG PDJ PEACE PIMO PIN PJW PK PL PLANB PLE PLUS PORT PPM PPPM PRAKIT PREB PRI PRIME PRIN PRINC PROEN 
PROS PROUD PSTC PTECH PYLON Q-CON QH QLT RABBIT RBF RICHY RJH RML RPC RPH RSP RT S11 SA SALEE SAMART SAMCO SAMTEL SANKO SAPPE SAT SAUCE SAWAD SBNEXT SCB SCI SDC SE SEAFCO SEAOIL SECURE SE-ED SELIC SFLEX SFT SGF 
SICT SINGER SISB SKE SKN SLM SLP SMART SMT SNC SNNP SNP SO SONIC SORKON SPA SPACK SPG SSC SSF SSP SST STA STC STECH STGT STPI SUC SUN SUTHA SVI SVOA SVT TACC TAE TASCO TC TCC TEAM TEAMG TEGH TEKA TFG TFI TFM TFMAMA 
THANA THE THIP THRE TIGER TKC TLI TM TMC TMD TMI TMT TNDT TNP TNR TOG TPA TPAC TPBI TPLAS TPP TPS TRITN TRT TRUE TSC TSE TSI TTI TWP TWPC UAC UBE UBIS UEC UMI UP UPOIC UREKA UTP VARO VCOM VIBHA VIH VL VNG W WACOAL WAVE 
WGE WIIK WIN WORK WPH XO YUASA ZAA

บริษัททีไ่ดค้ะแนน AGM Checklist 80 – 89 ได้แก่
24CS AAI AIT AJA ALPHAX AMARC AMC ASIAN AU B52 BA BEC BGT BIS BJC BLESS BLISS BM BR BROCK BSM BTG BUI BVG CEN CGD CH CHAYO CHOTI CMR CPH CPT CRD CTW D DHOUSE DOD DPAINT F&D FANCY FTI GENCO GLOCON GREEN GSC GTB 
HYDRO INOX JCK JCKH JCT JUBILE KAMART KDH KKC KWC LRH MANRIN MASTER MDX MENA META MTW NATION NEP NEX NTSC PAF PCC PERM PF PICO PLANET PMTA POLY POST PQS PRO PRTR ROCK RP RWI SABUY SAFARI SCAP SGP SKY SM SMD SMIT 
SOLAR SQ SSS STOWER SVR SWC TAKUNI TCJ TGPRO THMUI TITLE TNPC TOPP TPCH TPIPL TPIPP TPOLY TRV TYCN UBA UMS UOBKH UPF UVAN WFX WP YGG YONG

ที่มา : www.sec.or.th (ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2567)

หมายเหตุ: ข้อมูล AGM ประจ าปี 2566 จากสมาคมสง่เสรมิผูล้งทุนไทย

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/


Disclaimer

รายงานฉบบัน้ีจดัท าในนามของบรษิทัหลกัทรพัย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”)เพือ่เป็นขอ้มลูใหก้บัลูกคา้ของไอร่า เท่านัน้ มไิดเ้ป็นการชี้น า หรอืเสนอแนะ หรอืเชญิชวน เพือ่การซื้อหรือขายหลกัทรพัย์

ใดๆ ผูอ่้านควรตดัสนิใจซื้อหรอืขายหลกัทรพัย์ โดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท ัง้พนกังานของบรษิทั ปราศจากความรบัผดิในความเสยีหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานน้ี ไม่ว่าทางตรง

หรอืทางออ้ม ท ัง้หมดหรอืบางส่วน และไม่ถอืเป็นการรบัประกนัความถกูตอ้งสมบูรณแ์ละเชื่อถอืใดๆ ของขอ้มลูในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรอื กรรมการบรษิทั พนกังานทีเ่กี่ยวขอ้ง อาจมคีวามสมัพนัธ์

กบั/หรอื อาจใหบ้รกิารทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรอื บรหิารทางการเงนิอืน่ๆ กบับริษทัทีก่ลา่วถงึในรายงานฉบบัน้ีไอร่าขอสงวนสทิธ์ิในการเปลีย่นแปลงความคิดเหน็ หรอืขอ้มลูโดยไม่ตอ้งแจง้ลว่งหนา้

เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่า เท่านัน้ มไิดจ้ดัท าขึ้นส  าหรบัการลงตพีมิพใ์นหนงัสอืพมิพ์ หรอืสือ่อืน่ๆ แต่อย่างใด
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