
จากกรณี CPN เข้าซื้อหุ้น SF จากทีร่าคา 12.00 บาท โดย MAJOR ขายหุ้น SF ทั้งหมด 647.16 ล้านหุ้น คิดเปน็ 30.36% มูลค่ากว่า
7,765.90 ล้านบาท ขณะที่ทาง CPN ประกาศต้ังโต๊ะเทนเดอร์ฯ SF ที่ 12 บาท คาดเพิ่ม 10,051 ล้านบาท ภายในวงเงิน 17,817 ล้านบาท

ความเหน็ของเรา
CPN - เรามองการเข้าท าธุรกรรมดงักล่าว คาด CPN พยายามขยายธุรกิจเข้าไปใน Community Mall เพื่อขยายฐานลูกค้ามากขึน้ รวมทัง้มีโอกาส
ในการขยายโครงการใหมบ่นพืน้ทีร่อการพัฒนาของ SF อาทิบางนา, บางใหญ่ และรงัสิต เปน็ Upside เชิงบวกต่อราคา CPN ในระยะยาว ขณะที่
คาดการท าธุรกรรมดังกล่าว CPN จะใช้เงินจากการกู้ยืมเปน็หลัก (คาดไม่น่าเพิ่มทุน) ซึ่งคาดจะไม่ส่งผลให้ D/E เพิ่มเกิน 1.0 เท่า แนะน าซื้อสะสม

SF – มองเปน็บวกในระยะสั้นจากราคาซื้อขายที่สูงกวา่ตลาดที่ 12.00 บาท อย่างไรก็ตามเรามองการท าธุรกรรมดงักล่าวมีโอกาสที่ CPN จะการ
เพิกถอน SF ออกจากตลาด แนะน าขายลดความเสี่ยงบริเวณ 12.00 บาท

MAJOR - แม้คาดว่า MAJOR จะมีก าไรพิเศษที่ 2,824 ล้าน โดยคาดจะน าเงินบางสว่นจ่ายคืนหนีร้าว 5,300 ล้านบาท ขยายธุรกิจราว 265 ล้าน
บาท และใช้เปน็เงินทนุหมนุเวียน 2,200 ล้านบาท โดย MAJOR มีโอกาสจ่ายเงินปนัผลพิเศษในปีนี้ได้ อย่างไรก็ตามคาด MAJOR จะได้รับผลกระทบ
ต่อผลประกอบการ และสูญเสียโอกาสในการขยายธุรกิจของ SF คาดจะส่งผลให้ราคา MAJOR ตอบรบัในเชิงลบไดบ้้างในระยะสั้น อย่างไรก็ตามมี
โอกาส MAJOR และ CPN อาจมีความสัมพันธ์ในการขยายธุรกจิในอนาคตได้บ้าง แนะน า Wait and see.
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