
Circle Internet Group Inc. เป็นบริษัทเทคโนโลยีทางการเงิน (Financial 
Technology) ท่ีเชี่ยวชาญด้านสกุลเงินดิจิทัลและเทคโนโลยีบล็อกเชน โดยให้บริการ
โครงสร้างพื้นฐานส าหรับ Stablecoin ท่ีได้รับการก ากับดูแลอย่างเป็นทางการ
(regulated stablecoin) ภายใต้ชื่อ USD Coin (USDC) บริษัท CRCL ท าหน้าท่ีเป็น
ผู้ออกและผู้ดูแลหลัก (primary issuer and custodian) ของ USD Coin (USDC) 
ซ่ึงเป็นหน่ึงใน Stablecoin ท่ีมีการก ากับดูแลและมีขนาดใหญ่ท่ีสุดในตลาด โดยมีมูลค่า
อ้างอิงแบบ 1:1 กับดอลลาร์สหรัฐฯ (U.S. Dollar) ปัจจุบัน CRCL ได้ออก USDC บน
เครือข่ายบล็อกเชนจ านวน 24 เครือข่าย และขยายเพิ่มอีก 8 เครือข่ายในปี 2025
เพื่อให้สามารถโอนย้ายสินทรัพย์ระหว่างบล็อกเชนได้อย่างไร้รอยต่อ (seamless)
 รายได้หลักของ CRCL แบ่งออกเป็น 2 แหล่งส าคัญ ได้แก่
 1.) Stablecoin Reserve Yield – CRCL สร้างรายได้จากดอกเบ้ียท่ี
เกิดข้ึนจากสินทรัพย์ส ารองซ่ึงใช้รองรับมูลค่าของ USDC และ EURC โดยปัจจบัุนมี
USDC หมุนเวียนอยู่ในระบบประมาณ 60 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ
 2.) Financial Infrastructure Software & APIs – CRCL ให้บริการ
API กระเป๋าเงินดิจิทัล (wallets) และเครือข่ายการช าระเงินแบบหลายบล็อกเชน
(multi-chain payments network) เพือ่ช่วยให้สถาบันทางการเงินและธุรกิจ
สามารถผสานรวมบริการ Stablecoin และเทคโนโลยีบล็อกเชนเข้ากับระบบการ
ด าเนินงานของตนได้อย่างมีประสิทธิภาพ
 ในช่วงคร่ึงหลังของปี 2025 CRCL ได้ประกาศเปิดตัว “ARC” ซ่ึงเป็น
เครือข่ายบล็อกเชนท่ีออกแบบมาเพื่อรองรับสถาบันการเงิน โดยช่วยให้สามารถช าระ
ค่าธรรมเนียมบนบล็อกเชนได้อย่างมีประสิทธิภาพ พร้อมท้ังเปิดตัว Circle 
Payments Network (CPN) ซ่ึงมีเป้าหมายเพื่อยกระดับกระบวนการท าธุรกรรม
ระหว่างธนาคารและผู้ให้บริการช าระเงินให้ราบร่ืนยิ่งข้ึน  ความเคลื่อนไหวดังกล่าว
อาจช่วยขยายการยอมรับและการใช้งาน USDC ได้ในวงกว้าง และเม่ือมีความชัดเจน
ด้านกฎระเบียบในสหรัฐฯ และสหภาพยุโรป (US & EU regulatory clarity) เพิ่มข้ึน
อาจเอื้อให้ CRCL สามารถสร้างพันธมิตรใหม่กับธนาคารและบริษัทฟินเทคได้มากขึ้นใน
อนาคต   อย่างไรก็ตามหากธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) มีการปรับลดอัตราดอกเบ้ีย
รายได้จากผลตอบแทนสินทรัพย์ส ารอง (Yield-based income) ของ CRCL อาจ
ลดลง แต่ในทางกลับกัน รายได้จากธุรกรรม (transaction-based) และ รายได้จาก
ระบบนิเวศ (ecosystem-driven revenue) อาจเติบโตข้ึน  จากสภาพคล่องทาง
การเงินในตลาดท่ีฟื้นตัว
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Support 120.00 105.00
Resistant 160.00 190.00

Take Profit 190.00 210.00
Stop < 100.00

LAST PRICE 129.85
MARKET CAP (Mil.$) 29,398.87

P/E N.A.
P/BV 12.25

Dividend Yield (%) N.A.
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เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

AIRA Research

12M Target Price (Bloomberg) 
165.50 USD
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Fundamental Outlook  

Technical Outlook 

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางออ้ม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรือ กรรมการบรษัิท,พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่
กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด
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