
CoreWeave Inc. เป็นผู้ให้บริการคลาวด์ด้าน AI แบบเฉพาะทาง
(Specialized AI Cloud Provider) ท่ีมุ่งเน้นการให้บริการโครงสร้างพ้ืนฐาน GPU 
ประสิทธิภาพสูงแก่ลูกค้าองค์กรและนักพัฒนา AI บริษัทเดิมก่อตั้งในชื่อ Atlantic 
Crypto ซ่ึงเป็นธุรกิจเหมืองขุดคริปโทเคอร์เรนซี ก่อนจะปรับทิศทางสู่ธุรกิจ AI Cloud 
อย่างเต็มรูปแบบ นอกเหนือจากบริการคลาวด์แล้ว CoreWeave ยังพัฒนาซอฟต์แวร์
เฉพาะทางของตนเอง เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพการท างาน การจัดการ และการใช้
ทรัพยากรของชิป GPU ให้เกิดประสิทธิผลสูงสุด CoreWeave น าเสนอแพลตฟอร์ม
คลาวด์ท่ีออกแบบมาให้ท างานแบบ Kubernetes-native ช่วยให้องค์กรและนักพัฒนา
สามารถขยายระบบ ฝึกสอน และน าโมเดล Generative AI ไปใช้งานจริงได้อยา่งมี
ประสิทธิภาพ

ปัจจุบันบริษัทเปิดเผยว่ามีก าลังไฟฟ้าท่ีท าสัญญาแล้วรวม 2.9 กิกะวัตต์
(GW) และมีก าลังไฟฟ้าท่ีใช้งานจริงอยู่ระหว่าง 590–850 เมกะวัตต์ (MW) ซ่ึงถือเป็น
ความได้เปรียบเชิงโครงสร้างท่ีส าคัญในตลาด AI Infrastructure แบบเฉพาะทาง

ในไตรมาส 3 ปี 2025 (3Q/2025) CoreWeave รายงานรายได้ 1.365
พันล้านดอลลาร์สหรัฐ เพ่ิมขึ้น 12.5% QoQ และ 134% YoY สูงกว่าประมาณการของ
ตลาดราว 6% และมี Backlog เพ่ิมขึ้นอย่างมีนัยส าคัญท่ีราว 55.6 พันล้านดอลลาร์
โดยสญัญาขนาดใหญ่มาจากลูกค้ารายส าคัญ อาทิ Meta มูลค่า 14.2 พันล้านดอลลาร์, 
OpenAI มูลค่า 6.5 พันล้านดอลลาร์ และ NVIDIA มูลค่า 6.3 พันล้านดอลลาร์ ปัจจยั
ดังกล่าวสะท้อนถึงสถานะผู้น าและส่วนแบ่งตลาดท่ีแข็งแกร่งของ CoreWeave ในงาน
ประมวลผลด้าน AI

อย่างไรก็ตาม ยังคงมีความกังวลด้านการส่งมอบ (Execution Risk) โดย
ในไตรมาส 3 บริษัทเผชิญความล่าช้าในการด าเนินงาน ซ่ึงมองเป็นปัจจัยชั่วคราว ส่งผล
ให้บริษัทต้องปรับลดคาดการณ์ก าลังไฟฟ้าท่ีใช้งานจริง ณ สิ้นปี และเล่ือนการรับรู้
รายได้รวมถึงการลงทุนส่วนหน่ึง (CapEx) จากไตรมาส 4 ปี 2025 ไปเป็นไตรมาส 1 ปี
2026

อย่างไรก็ตามแม้จะมี Backlog จ านวนมาก แต่ CoreWeave ใช้กลยุทธ์การ
ขยายธุรกิจเชิงรุกโดยอาศัยเงินกู้เป็นหลัก ซ่ึงสร้างท้ังโอกาสและความเส่ียง ปัจจุบัน
บริษัทมีภาระหน้ีประมาณ 12.9 พันล้านดอลลาร์ อย่างไรก็ดี หน้ีส่วนใหญ่เชื่อมโยงกับ
สัญญาลูกค้าระยะยาว โดยบริษัทจะเร่ิมโครงการลงทุน CapEx ต่อเม่ือมีการลงนาม
สัญญาท่ีครอบคลุมต้นทุนการลงทุนแล้ว กลยุทธด์ังกล่าวช่วยจ ากัดความเส่ียงทาง
การเงิน และท าหน้าท่ีเป็น “กันชน” ให้กับงบดุลท่ีมีเลเวอเรจสูงของบริษัทได้บางส่วน แต่
ยังคงมองความน่าสนใจในเชิงการลงทุนในระยะกลาง-ยาวท่ีโดดเด่น จากอุตสาหกรรม
AI-Cloud ท่ียังมีแนวโน้มเติบโตในระดับสูงต่อเน่ือง
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รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางออ้ม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรือ กรรมการบรษัิท,พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่
กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด
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Global Investment Keep Eyes On

As of 13/01/26

LAST PRICE 87.48
MARKET CAP (Bil.$) 44.13

P/E N.A.
P/BV 11.22

Dividend Yield (%) N.A
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