
China Taiping Insurance Holdings Co., Ltd. บริษัทประกันภัยซึ่งเป็นหุ้น
เรดชิป ซึ่งคือการจดทะเบียนนอกประเทศจีนแผ่นดินใหญ่  โดย China 
Taiping มีสถานะเป็นรัฐวิสาหกิจกลางของจีนสร้างของได้เปรียบในด้าน
ช่องทาง, ลูกค้าองค์กรรัฐ และเงินทุน โดยผลิตภัณฑ์ของ China Taiping 
ครอบคลุมประกันชีวิต ประกันวินาศภัย ประกันภัยต่อ (reinsurance) ธุรกิจ
บ านาญ และการบริหารสินทรัพย์ ปัจจุบันกลุ่มมีสินทรัพย์รวม 1.9 ล้านล้าน
ดอลลาร์ฮ่องกง และมีสินทรัพย์สุทธิราว 164.8 พันล้านดอลลาร์ฮ่องกงแต่
เมื่อเปรียบเทียบกับกลุ่มประกันจีนรายใหญ่อย่าง China Life, Ping An และ 
AIA China Taiping นัน้มีขนาดที่เล็กกวา่พอสมควร แต่ก็มีจุดได้เปรียบหลัก
ของบริษัทคือสถานะรัฐวิสาหกิจกลางที่มีเครือข่ายทัง้ในและนอกจีน
โครงสร้างธุรกิจและรายได้ของ China Taiping แบ่งตามส่วนงานหลัก 
ได้แก่ ธุรกิจประกันชีวิต (Taiping Life) ซึ่งเป็นเสาหลักและตัวขับเคลื่อน
ก าไรที่ส าคัญที่สุด ธุรกิจประกันวินาศภัยในจีน (PRC Domestic P&C) ธุรกิจ
ประกันวินาศภัยตา่งประเทศ (Overseas P&C) ธุรกิจประกันภัยต่อ (Taiping 
Re) ธุรกิจบ านาญและประกันกลุ่ม (Pension and Group Life) และธุรกิจอ่ืน 
ๆ รวมถึงการบริหารสินทรัพย์ ซึ่งชี้ให้เห็นถึงรายได้และก าไรของกลุ่มพ่ึงพา
ธุรกิจประกันชีวิตในจีนเป็นหลัก
โดยในการรายงานงบปี 2025 บริษัทมีรายได้ที่ 130,581.2 HK$Mil โดยมี Net 
profit ที่ 27,059.3 HK$Mil ปัจจัยชัว่คราวจากผลประโยชน์ทางภาษีซึ่งท าให้
อัตราภาษีที่แท้จริงตดิลบ 9.5% และค่าใช้จ่ายทางการเงินประกันที่ลดลง โดย
คาดว่าก าไร FY2026 มีโอกาสที่จะกลับสู่ภาวะปกติ ในส่วนของ NBV ยังคง
เติบโตช้ากว่าคู่แข่งรายอ่ืนขณะที่ VNB/NBV ปี 2025 ปี 2025 โตเพียง 2.7% 
บนสกุลหยวนจากการเ ร่งปรับพอร์ตไป สู่ประกันแบบมี เงินปันผล 
(participating/PAR) ซึ่งคิดเป็น 86% ของเบี้ยปีแรกในประกันระยะยาว สูง
กว่าคู่แข่ง PAR ช่วยลดความเส่ียงดอกเบี้ยแต่มีมาร์จิ้นต ่ากว่า 
ด้านเงินปันผลและงบดุลบริษัทมี dividend yield ราว 4.24% ซึ่งสร้างความ
น่าสนใจเมื่อเทียบกับคู่แข่งในกลุ่มประกันจีน และมี payout ratio ที่ยังอยู่ใน
โซนต ่า ซึ่งสะท้อนว่าบริษัทจ่ายปันผลจากก าไรเพียงส่วนน้อย จึงท าให้บริษัท 
space ที่จะเพ่ิมการจ่ายได้อีกในอนาคต และท าให้ปันผลมีความยัง่ยืนแม้ก าไร
จะผันผวน
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รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางออ้ม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรือ กรรมการบรษัิท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่
กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด
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Global Investment Keep Eyes On

As of 20/01/26

LAST PRICE 22.10
MARKET CAP (HK$Mil.) 79,247

P/E 3.05
P/BV 0.83

Dividend Yield (%) 4.24
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