
Estee Lauder (EL) เป็นหนึ่งในผู้น ำระดับโลกด้ำนกำรผลิตและ
กำรตลำดผลิตภัณฑ์ควำมงำมระดับพรีเมียม ครอบคลุมตัง้แต่สกินแคร์ เมค
อัพ น ้ำหอม ไปจนถึงผลิตภัณฑ์ดูแลเส้นผม โดยบริษัทเป็นเจ้ำของ                
แบรนด์ชื่อดังมำกมำย เช่น MAC, Clinique, La Mer, Bobbi Brown, Jo 
Malone London, Tom Ford Beauty และอ่ืน ๆ อีกมำกมำย กลยุทธ์
พอร์ตโฟลิโอแบรนด์ที่หลำกหลำยของ EL ช่วยให้บริษัทสำมำรถเข้ำถึงกลุ่ม
ผู้บริโภคที่หลำกหลำย ทัง้ในด้ำนระดับรำคำและกลุ่มประชำกร
 ในมุมมองเชิงภูมิศำสตร์ EL มีกำรด ำเนินธุรกิจในกว่ำ 150 ประเทศ
ทัว่โลก ผ่ำนกลยุทธ์กำรจัดจ ำหน่ำยแบบหลำยช่องทำง ทัง้ห้ำงสรรพสินค้ำ
ร้ำนค้ำปลีกเฉพำะทำง และช่องทำงตรงถึงผู้บริโภค โดยรำยได้ส่วนใหญ่ของ
บริษัทมำจำกต่ำงประเทศ โดยภูมิภำค ยุโรป ตะวันออกกลำง และแอฟริกำ
(EMEA) คิดเป็นประมำณ 35% ของรำยได้, เอเชียแปซิฟกิ (APAC) ประมำณ
30%, สหรัฐอเมริกำ ประมำณ 30% และ จีนรำว 25% ทัง้นี้หำกแบ่งตำม
ประเภทสินค้ำ ผลิตภัณฑ์สกินแคร์ คิดเป็นประมำณ 50% ของรำยได้, เมคอัพ
รำว 30%, น ้ำหอม มำกกว่ำ 15% และ ผลิตภัณฑ์ดูแลเส้นผม ประมำณ 5%

ในไตรมำสล่ำสุด ผลประกอบกำรออกมำต ่ำกว่ำที่ตลำดคำด
เล็กน้อย เนื่องจำกควำมไม่สอดคล้องชัว่ครำวระหว่ำงปริมำณกำรจัดส่งและ
กำรบริโภค หลักๆในอเมริกำเหนือ ซึ่งก่อให้เกิดแรงกดดันระยะสัน้ในช่วงคร่ึง
ปีแรกของปีงบประมำณ 2026 รวมถึงอุปสงค์ที่อ่อนตัวลงในยุโรป ซึ่งอำจ
ส่งผลต่อกระแสเงินสดในปีถัดไป นอกจำกนี้ บริษัทยังได้รับผลกระทบ
ชัว่ครำวจำกค่ำใช้จ่ำยในกำรปรับโครงสร้ำงองค์กรภำยใต้โครงกำร PRGP 
แม้กระนัน้โครงกำรดังกล่ำวเร่ิมส่งผลดีในด้ำนกำรขยำยอัตรำก ำไรขัน้ต้น
แล้วส ำหรับแนวโน้มปีงบประมำณ 2026

บริษัทคำดกำรณ์กำรเติบโตในอัตรำเลขหลักเดียวระดับสูง (High 
single-digit) จำกกำรฟื้ นตัวของตลำดค้ำปลีกปลอดภำษี (Travel Retail) 
และแรงขับเคลื่อนจำกตลำดจีนที่ยังคงแข็งแกร่ง โดยมีอัตรำกำรเติบโตแบบ
ออร์แกนิกประมำณ +2.4% และคำดว่ำจะยังคงสำมำรถขยำยส่วนแบ่ง
กำรตลำดในทัง้สหรัฐฯ และจีนได้อย่ำงต่อเนื่อง ทัง้นี้ มมุมองในระยะยำวของ
EL ยังคงเป็นเชิงบวกและสะท้อนถึงแนวโน้มกำรเติบโตที่เร่ิมมีเสถียรภำพ
มำกขึ้นในอนำคต
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Support 750 600
Resistant 1,080 1,250

Take Profit 1,250 1,500
Stop < 580

LAST PRICE 95.00
MARKET CAP  (Bil.$) 34.23

P/E 88.09
P/BV 8.84

Dividend Yield (%) 1.54
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เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 
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รำยงำนฉบับนี้จัดท ำในนำมของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอร่ำ จ ำกัด (มหำชน) (“ไอร่ำ”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้ำของไอร่ำเท่ำนัน้ มิได้เป็นกำรช้ีน ำหรือเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพ่ือกำรซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่ำนควรตัดสินใจซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์โดยใช้วิจำรณญำณของตนเอง ไอร่ำ รวมทัง้พนักงำนของบริษัท ปรำศจำกควำมรับผิดในควำม
เสียหำยอันเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลในรำยงำนนี้ ไม่ว่ำงทำงตรงหรือทำงออ้ม ทัง้หมดหรือบำงส่วน และไม่ถือเป็นกำรรับประกันควำมถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรำยงำนนี้ ไอรำ่ และ/หรือ กรรมกำรบรษัิท,พนักงำนที่เก่ียวข้อง อำจมีควำมสัมพันธ์กับ/หรืออำจให้บริกำรทำงด้ำนวำณิชธนกิจ และ/หรือ บริหำรทำงกำรเงินอื่นๆ กับบริษัทที่
กล่ำวถึงในรำยงำนฉบับนี้ ไอร่ำขอสงวนสิทธ์ิในกำรเปลี่ยนแปลงควำมคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ เอกสำรฉบับนี้ใช้ภำยในไอร่ำเท่ำนัน้ มิได้จัดท ำข้ึนส ำหรับกำรลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่ำงใด

Wednesday, October 15, 2025

Global Investment Keep Eyes On

-60%
-40%
-20%
0%
20%
40%
60%

0

5

10

15

20

2024 2025 2026F 2027F

Rev ($Bil.) NP,adj ($bil.)

Rev Growth NP Growth


	Slide 1

