
Estée Lauder (EL) เป็นหนึ่งในผู้ผลิตและท ำกำรตลำดสินค้ำ
ควำมงำมระดับพรีเมียมชั้นน ำ ครอบคลุมผลิตภัณฑ์ดูแลผิว เครื่องส ำอำง
น ้ำหอม และผลิตภัณฑ์ดูแลเส้นผม โดย EL เป็นเจ้ำของแบรนดท์ี่เป็นทีรู่้จัก
อย่ำงเช่น MAC, Clinique, La Mer, Bobbi Brown, Jo Malone 
London, Tom Ford Beauty และอีกมำกมำย ซึ่งช่วยให้บริษัทมีแบรนด์ที่
หลำกหลำย สำมำรถเข้ำถึงกลุ่มผู้บริโภคได้ทุกกลุ่มตำมระดับรำคำและ
กลุ่มประชำกร

EL มีช่องทำงกำรขำยในกว่ำ 150 ประเทศ และด ำเนินกลยุทธ์
กำรจัดจ ำหน่ำยแบบหลำยช่องทำงครอบคลมุท้ังห้ำงสรรพสินค้ำ ร้ำนค้ำ
ปลีกเฉพำะทำง และช่องทำงตรงถงึผู้บริโภค ผ่ำนออนไลน์ โดยรำยไดส้่วน
ใหญ่ของ EL มำจำกต่ำงประเทศ โดยกลุ่ม EMEA มีสัดส่วนประมำณ
35% ของรำยได,้ APAC 30% (จีนคิดเป็น 25%) และสหรัฐฯ ประมำณ
30% ทั้งน้ีหำกแบ่งรำยได้ตำมหมวดหมู่สินค้ำ ผลิตภัณฑ์ดูแลผิวจะมี
สัดส่วนรำว 50% ของรำยได้ แต่งหน้ำ 30% น ้ำหอม 15% และดูแลเส้น
ผม 5%

ผลประกอบกำรไตรมำส 1 ปีบัญชี 2026 แสดงให้เห็นถึงกำร
ฟื้นตัวและควำมสำมำรถในกำรด ำเนินงำนที่ดีขึ้นต่อเนื่อง โดยได้รบัแรง
หนุนจำกกลยุทธ์ “Beauty Reimagined” ที่ช่วยให้ยอดขำยโดยรวมของ
EL เติบโต 3% เมื่อเทียบกับปีก่อน

แม้ว่ำ EL จะมีจุดแข็งด้ำนกำรกระจำยควำมเสี่ยงในระดับโลก
และนวัตกรรมสินค้ำใหม่ แต่ EL ยังคงเผชิญกับควำมท้ำทำยระยะสั้น
โดยเฉพำะในจีนและกลุ่ม Asia Travel Retail จำกฐำนท่ีสูงในปีกอ่น ยังคง
ต้องติดตำมควำมสำมำรถของผู้บริหำรในกำรรักษำโมเมนตัมยอดขำย
และรับมือกับสภำพเศรษฐกิจระดับมหภำคโดยรวม โดยเรำมองว่ำ EL ยัง
เป็นแบรนด์ทีม่ีคุณภำพ สำมำรถแข่งขันได้ และมีช่องว่ำงให้เติบโต มอง
รำคำปรับตัวอยู่ในระดับท่ีน่ำสนใจ
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Support 83.00 75.00
Resistant 98.00 105.00

Take Profit 105.00 115.00
Stop < 82.00

LAST PRICE 90.84
MARKET CAP  (Bil.$) 32.74

P/E 71.98
P/BV 8.42

Dividend Yield (%) 1.55
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เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

AIRA Research

12M Target Price (Bloomberg) 
102.48
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Fundamental Outlook  

Technical Outlook 

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางออ้ม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรือ กรรมการบรษัิท,พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่
กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด
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