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ราคาน า้มันดบิพุ่งขึน้ 7-12 USD/bbl หลงัเหตุโจมตทีีซ่าอุฯ

 ราคาน ้ามนัดิบเบรนท ์ล่าสุดอยูท่ี่ 67 USD/bbl เพิ่มข้ึนประมาณ 7 USD/bbl หลงัจากข้ึนไปสูงสุดท่ี 72 USD/bbl ส าหรับการซ้ือขายเม่ือ
ช่วงเชา้วนัท่ี 16 ก.ย. 2562 จากการถูกโจมตีแหล่งน ้ ามนั 2 แห่งท่ีซาอุ แต่หลงัจากนั้นประธานาธิบดีสหรัฐฯ เปิดเผยว่าจะปล่อยน ้ ามนั
ส ารองทางยทุธศาสตร์ ออกมาในปริมาณท่ีเหมาะสม ราคาน ้ามนัดิบจึงอ่อนตวัลง ส่งผลดีโดยตรงต่อ PTTEP รวมถึง PTT และก าไรจาก
สตอ็กน ้ามนัของกลุ่มโรงกลัน่ เช่น TOP, SPRC, ESSO, BCP, PTTGC และ IRPC

 ปัจจัยบวก 1) ซาอุฯ และชาติพนัธมิตรต่ออายุมาตรการลดก าลงัการผลิตลง 1.2 ลา้นบาร์เรล ออกไปอีก 9 เดือน ส้ินสุดวนัท่ี 31
มี.ค. 2563

2) ความไม่สงบในตะวนัออกกลาง หลงัจากมีการโจมตีแหล่งน ้ ามนัขนาดใหญ่ของซาอุฯ ส่งผลให้ปริมาณผลิตหายไป 5.7
ลา้นบาร์เรลต่อวนั ประมาณ 50% ของการผลิตของซาอุฯ แต่ตอ้งจบัตาวา่จะสามารถกลบัมาผลิตไดเ้ร็วแค่ไหน

 ปัจจยัลบ 1) ความกงัวลเก่ียวกบัสงครามการคา้ระหวา่งจีน – สหรัฐ อาจท าใหเ้กิดการชะลอตวัของเศรษฐกิจโลก กระทบ
ปริมาณความตอ้งการใชน้ ้ ามนัดิบ โดยล่าสุดจีนประกาศข้ึนภาษีน าเขา้น ้ ามนัดิบจากสหรัฐฯ

2) ปริมาณการผลิตน ้ามนัของสหรัฐฯ มีแนวโนม้เพิ่มสูงข้ึนต่อเน่ือง
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ค่าการกลัน่ฟ้ืนตวัโดดเด่นอยู่ที ่8.5 USD/bbl

 ค่าการกลัน่ล่าสุดเม่ือ 13 ก.ย. 62 จาก Bloomberg อยูท่ี่ 8.5 USD/bbl ส่งผลดีต่อหุ้นในกลุ่มโรงกลัน่ เช่น TOP, SPRC, 
ESSO, BCP, IRPC และ PTTGC ในขณะท่ีราคาน ้ ามนัดิบท่ีสูงข้ึน คาดจะมีก าไรจากสตอ็กน ้ ามนัในช่วง 3Q/62 และคาด
ค่าการกลัน่จะสูงข้ึนอีก หลงัรับรู้ประเดน็โจมตีโรงกลัน่ท่ีซาอุฯ

 ปัจจยับวก 1) จากการท่ี IMO จะบงัคบัใชน้ ้ ามนัก ามะถนัต ่า ในอุตสาหกรรมเดินเรือตั้งแต่ 1 ม.ค. 2563 เป็นตน้ไป
คาดจะส่งผลใหค้่าการกลัน่เพ่ิมสูงข้ึนตั้งแต่ 4Q/62 เป็นตน้ไป

2) เหตุโจมตีโรงกลัน่น ้ ามนัขนาดใหญ่ท่ีซาอุ 2 แห่ง คาดจะส่งผลใหค้่าการกลัน่อยูใ่นระดบัสูง
 ปัจจยัลบ 1) ความกงัวลเก่ียวกบัสงครามการคา้ระหวา่งจีน – สหรัฐ อาจท าใหเ้กิดการชะลอตวัของเศรษฐกิจโลก 

กระทบความตอ้งการใชน้ ้ ามนัส าเร็จรูป
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