
Figma Inc. เป็นแพลตฟอร์มการออกแบบ UI และพัฒนา
ผลติภัณฑ์แบบท างานร่วมกันผ่านเบราว์เซอร์ (browser-based 
collaborative design and product development platform) ซึ่งท างาน
ทัง้หมดบนคลาวด์ ลกัษณะการใชง้านคลา้ยกับ Google Docs หรือ Canva 
แต่ถูกออกแบบมาเพ่ือการออกแบบโดยเฉพาะ ท าให้มีจดุเด่นด้านการเขา้ถึงที่
ง่าย ปัจจุบัน Figma มีผู้ใช้งานต่อเดือนประมาณ 13 ล้านคน Figma มี
ผลติภัณฑ์หลัก ได้แก ่ Figma Design เคร่ืองมือหลักส าหรับสร้าง แบง่ปัน
และทดสอบงานออกแบบ, Dev Mode ที่ช่วยแปลงดีไซน์ให้เป็นโค้ดสเปค
ส าหรับนักพัฒนา และ Figma Buzz ส าหรับการสร้างคอนเทนต์ด้าน
การตลาด รูปแบบธุรกิจของ Figma เป็น ระบบสมัครสมาชิกแบบ
Freemium โดยมีแพ็กเกจเร่ิมต้นให้ใช้ฟรี (จ ากดัการท างานร่วมกันในทีม)
และแผนสูงสุดราคา 45 ดอลลาร์ต่อเดือน รายได้หลักของบริษัทมาจากการ
สมัครสมาชิก และจาก Figma Community ซึ่งเปน็ตลาดที่นกัสร้างสรรค์
สามารถขายปลัก๊อินและแอสเซ็ต โดย Figma จะได้รับค่าคอมมิชชัน 15%

ในไตรมาสแรกหลังเขา้ตลาดหุ้น บริษัทสามารถท ารายได้และก าไร
สูงกวา่ทีค่าดการณ์ไว้ อีกทัง้อัตราก าไรจากกระแสเงินสดอิสระ (Free Cash 
Flow Margin) เพ่ิมขึ้นจาก 3% เปน็ 24% เมื่อเทียบปตี่อปี (YoY) แสดงให้
เห็นถึงผลประกอบการทีแ่ข็งแกร่งหลัง IPO โดยเรามองว่าโมเมนตมัการ
เตบิโตและประสิทธภิาพการด าเนินงานในระยะสัน้ยงัคงเป็นบวก อยา่งไรกต็าม
ในระยะยาว Figma จ าเปน็ต้องขยายฐานลกูค้าองค์กรขนาดใหญ่
(Enterprise) และรักษานวตักรรมและการด าเนินงานทีต่่อเนื่องไวใ้ห้ได้ ทัง้นี้
อาจเผชิญแรงกดดันด้านมาร์จิ้น
 ในระยะสัน้ราคาหุ้นของ Figma ปรับตวัขึ้นแรงหลังจากถูกประกาศ
ให้เป็นหนึ่งในพันธมติรของ OpenAI ภายในการเปิดตวั Apps SDK ซึ่ง
หมายความวา่ผู้ใชส้ามารถใช้งาน Figma ได้โดยตรงภายในแอป ChatGPT 
ผู้ใช้จะสามารถแปลงภาพร่างให้เป็นงานออกแบบจริง และใช้ ChatGPT เพ่ือ
ช่วยท างานออกแบบอัตโนมตัไิด้ อย่างไรก็ตาม หุ้นของ Figma ยังคงมคีวาม
ผันผวน โดยหลังจาก IPO ราคาหุ้นเคยพุ่งขึ้นกวา่ 250% ก่อนปรับฐานลงมา
แต่ยังคงสูงกว่าราคา IPO ณ วันที่ 31 กรกฎาคม ที่ 33 ดอลลาร์
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Support 750 600
Resistant 1,080 1,250

Take Profit 1,250 1,500
Stop < 580

LAST PRICE 60.84
MARKET CAP 29.8 bil

P/E N.A.
P/BV 12.01

Dividend Yield (%) N.A.

Figma Inc. 

Revenue – Net Profit - %Growth (yoy)

เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

AIRA Research

12M Target Price (Bloomberg) 
67.57

 

NYSE : FIG

Fundamental Outlook  

Technical Outlook 

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางออ้ม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรือ กรรมการบรษัิท,พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่
กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด
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