
Fluence Energy, Inc. เป็นผู้น ำในด้ำนระบบโซลูชันกักเก็บ
พลังงำนไฟฟำ้ขนำดใหญ่ (grid-scale battery storage) และซอฟตแ์วร์
บริหำรจัดกำรโครงขำ่ย ส ำหรับยูทิลิตี้และผู้ผลิตไฟฟำ้อิสระ เช่น ระบบ
แบตเตอรี่ Gridstack/Ultrastack ที่ต่อเขำ้กบัโครงขำ่ยไฟ เพือ่ช่วย
บำลำนซ์โหลด ส ำรองก ำลัง และรับไฟจำกโซลำร์/ลม โดยได้รับประโยชน์
จำก AI megatrend และ data center  ซึ่งมุง่เน้นกำรใช้พลังงำนสะอำด
ท ำให้มีกำรใช้ไฟฟำ้เพิ่มขึ้นอย่ำงมำก และแนวโน้มยังคงเรง่ตัว โดยปัจจุบัน
อุตสำหกรรม Tech-AI มีควำมต้องกำรใช้ไฟฟำ้สงูมำก ซึง่ส่งผลให้บริษทัฯ
มี Backlog จ ำนวนมำก

รำยได้มำจำก 3 ส่วนหลัก 1.) กำรขำย ฮำร์ดแวร์ระบบกกัเก็บ
พลังงำน คิดเป็นสดัส่วนหลักของรำยได้ รำว 70–80% 2.) รำยได้บรกิำร
ติดตั้ง เดินระบบ บ ำรุงรักษำ และบริกำร O&M 3.) รำยได้ซอฟตแ์วร์
cloud-based ภำยใต้แพลตฟอรม์ Fluence IQ (Mosaic ส ำหรับ bidding 
ตลำดไฟฟ้ำ, Nispera ส ำหรับ asset performance management) ซึ่ง
เป็นโมเดลแบบ subscription
 บริษัทใช้กลยุทธ์มุง่เน้นกำรใช้ supply chain และกำรผลติส่วน
ใหญ่ในสหรัฐ เพื่อรกัษำสิทธิ Investment Tax Credit (ITC) และสิทธิ
ประโยชน์ Inflation Reduction Act ท ำให้ศกัยภำพในกำรแข่งขนัสูงขึน้ใน
ตลำดอเมรกิำเหนอื และได้เปรียบภำยใต้กฎ FEOC ที่จ ำกัดกำรใช้ supplier 
จำกจีน

ปัจจุบันคำดมี Backlog รำว 5.3 พันล้ำนดอลลำร์ ครอบคลมุ
รำยได้ส่วนใหญข่องเปำ้ปี 2026 ท่ี 3.2–3.6 พันลำ้นดอลลำร์ ในแง่พื้นฐำน
มองบรษัิทอยู่ในช่วงเปลี่ยนผำ่นจำกขำดทุนสู่ก ำไร กระแสเงินสดมีโอกำส
ผันผวน และ margin อ่อนไหวกับตน้ทุนแบตเตอรี่และมีควำมเสี่ยงของกำร
ล่ำช้ำในกำรพัฒนำโครงกำร แต่ในระยะถัดไปมองวำ่บริษัทมีโอกำสเตบิโต
สูงมำก จำกโครงสร้ำงพื้นฐำนด้ำนพลังงำนที่ก ำลงัต้องกำรระบบกักเกบ็ไฟ
จ ำนวนมำก และยังได้ประโยชน์โดยตรงจำกกฎหมำยสหรัฐ (IRA, FEOC) ท่ี
ผลักดัน ผู้ผลิต storage ในประเทศ เพื่อทดแทนและจ ำกัดคู่แข่งจำกจีน
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Support 18.50 14.50
Resistant 26.00 31.00

Take Profit 31.00 36.00
Stop < 18.00
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Fundamental Outlook  

Technical Outlook 

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางออ้ม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรือ กรรมการบรษัิท,พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่
กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด
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Global Investment Keep Eyes On

As of 12/01/26

LAST PRICE 23.28
MARKET CAP (Bil.$) 4.26

P/E N.A.
P/BV 9.9

Dividend Yield (%) N.A
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