
Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดสหรัฐฯสัปดาห์นี้ “แกว่ง
สร้างฐาน” เราคาดตลาดจะให้ความสนใจไปกับการ
ประชุม FOMC ในวันที่ 6-7 พ.ค. นี้ โดยเราคาดว่า
FED จะคงอัตราดอกเบี้ยตอ่ไปที่ระดับ 4.25-4.50%
แต่คาดอาจมีการส่งสัญญาณถึงแนวโน้มในการ
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงได้บ้างในระยะถัดไป จาก
ความเส่ียงของสงครามทางการค้า ที่คาดจะ
กระทบต่อเศรษฐกิจและความแข็งแกร่งของ
ตลาดแรงงานสหรัฐ รวมทัง้ตัวเลขประมาณการ
1Q68 ของสหรัฐ ออกมา -0.3% สวนทางจากที่
ตลาดคาดการณ์ไว้ สะท้อนความเส่ียงดังกล่าวแล้ว

ขณะที่ในสัปดาห์ที่ผ่านมาการรายงาน
ตัวเลข GDP-1Q25 ออกมาที่ -0.3%QoQ ต ่ากว่าที่
ตลาดคาด สะทอ้นให้เห็นถึงเศรษฐกิจสหรัฐฯ มี
โอกาสชะลอตัวลง โดยคาดได้แรงกดดันจาก
ประเด็นเรือ่งสงครามการค้าและภาษี รวมถึงเงิน
เฟอ้ที่ลดลงช้ากว่าที่ตลาดคาดไว้ โดยสาเหตุหลักที่
เป็นปัจจัยกดดัน GDP ในไตรมาสนี้ สืบเนือ่งจากมี
การเร่งน าเข้าสินค้า กดดันให้การส่งออกสุทธิติด
ลบ ทัง้นี้เราแนะน าติดตามการเจรจากับ 17
ประเทศคู่ค้า คาดว่ามโีอกาสเห็นข้อตกลงเบื้องต้น
(Agreement of Understanding) กับ 5 ประทศ
เป้าหมาย อาทิ ญี่ปุ่น เกาหลีใต้ ไต้หวัน อินเดีย และ
เวียดนาม นอกจากนีเ้ร่ิมเห็นการยกเวน้ภาษีน าเข้า
ของจีนส าหรับสินค้าบางรายการจากสหรัฐฯ
ขณะที่สหรัฐฯ ส่งสัญญาณถึงโอกาสในการปรับ
ลดภาษีศุลกากรระดับ 145% ลง เป็นปัจจัยกระตุ้น
ถึงความคาดหวังในการเจรจาเพ่ือหาทางบรรลุ
ข้อตกลงทางการค้า ซ่ึงอาจท าให้ตลาดดูมี
ความหวังมากขึ้น

อยา่งไรก็ตามยังคงตอ้งตดิตามประเด็น
เรือ่งค่าเงิน และ Bond yield ที่ยังมโีอกาสแกว่ง
ตัวผันผวน และเป็นปัจจัยทีน่านาประเทศใช้เป็น
เคร่ืองมือในการต่อรองภาษีร่วมด้วย

เเนวรับ : 5,350 / 5,100
เเนวต้าน : 5,800 / 6,000

SPX Index

S&P 500 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
Cloudflare, Inc.
(NET.US)
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Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

Trade Balance -$122.7b -$136.8b 06/05

FOMC Rate 
Decision 

(Lower/Upper)
4.25%/4.50% 4.25%/4.5%

08/05Initial Jobless 
Claims 241k 230k

Continuing Claims 1916k 1892k
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รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่น “แกว่งตัว
สร้างฐาน” จากการประชุม BOJ ในวันท่ี 5 
พ .ค ผลการประชุมลงมตติ ให้คงอัตรา
ดอกเบี้ยที่ 0.5% ตามท่ีตลาดคาดการณ์ไว้
ก่อนหน้า อีกทั้งได้ขยายกรอบเวลาที่อัตรา
เงินเฟอ้จะบรรลุเป้าหมายที่ 2% ออกไปสู่ถึงปี 
2027 แสดงให้เห็นถึงภาวะเงินเฟ้อท่ียังคง
ปรับตัวลดลงได้ช้ากว่าที่คาดไว้ก่อนหน้า  
นอกจากนี้ยังคงแสดงท่าทีในการระมัดระวัง
ปั จจั ยภายนอกมากขึ้ นหลั งจ าก ได้ รั บ
ผลกระทบจากนโยบายการเรียกเก็บภาษีจาก
ทางสหรัฐฯ ซึ่งอาจกดดันต่อภาวะเศรษฐกิจ
และการบริโภคในประเทศได้

อย่างไรก็ดีเราคาดว่าตลาดญี่ปุ่นยังมี
ความคาดหวังในการบรรลุข้อตกลงการค้า
กับทางสหรัฐฯ น าโดยนาย เรียวเซ อาคาซา
ว่า โดยเป้าหมายหลักอยู่ที่การเจรจาผ่อนปรน
ภาษีน าเข้ารถยนต์ ซึ่งเป็นส่วนส าคัญในการ
ส่งออกของญี่ปุ่น แม้ยังมีความไม่แน่นอน
ค่อนข้างสูง เนื่องจากมองว่ามีรายละเอียดใน
การเจรจาที่มาก ทั้งนี้ญี่ปุ่นเป็นประเทศที่ถือ
ครองพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯมากที่สุดราว 
1.13 Tri.USD ซึ่งอาจใช้เป็นเคร่ืองมือในการ
เจรจาได้ แต่อย่างไรก็ตาม คัตสึโนบุ คาโตะ 
รัฐมนตรีกระทรวงการคลัง ได้ออกมาให้
สัญญาญที่ หลี ก เลี่ ยงการต่ อรองจาก
ประเด็นดังกล่าว  โดยเราคาดว่าญี่ปุ่นจะ
ยังคงรักษาสภาพคล่องในตลาดต่างประเทศ
ไว้ก่อน ซึ่งจะมีผลต่อการเคลื่อนไหวต่อค่าเงิน
เยนได้

เเนวรับ : 35,500 / 33,500
เเนวต้าน : 38,500 / 39,600

NIKKEI 225 Index

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

Jibun Bank Japan 
PMI Composite 51.1 --

07/05
Jibun Bank Japan 

PMI Services 52.2 --

Household 
Spending YoY -0.5% 0.2% 09/05

NIKKEI 225 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
Advantest Corp.
(6857.JP) 
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รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

HSI Index

HSI Stock Market หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
MTR Corporation
(66.HK) 
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คาดทิศทางตลาดสัปดาห์ น้ีมีโอกาส 
“แกว่งตัวสร้างฐาน” คาดตลาดอาจยังได้รับ
จิตวิทยาเชิงบวกจากความคาดหวังแนวโน้ม
การเจรจาทางการค้าระหว่างสหรัฐ-จีน หลัง
รัฐบาลจีนเปิดเผยว่าก าลังพิจารณาข้อเสนอ
จากสหรัฐ เกี่ ยวกับการเจรจาอัตราภาษี
ศุลกากร  อ ย่าง ไรก็ตามเรามองประ เ ด็น
ดังกล่าวยังมีความไม่แน่นอนค่อนข้างสูง  คาด
จะเป็นปัจจัยจ ากัด Upside ของทิศทางราคา
สินทรัพย์เส่ียงได้ต่อ
 ขณะท่ีในช่วงเช้าวันอังคารการรายงาน
ตัวเลข PMI ภาคบริการออกมาท่ี 50.7 ชะลอตัว
ลงต ่ากว่าคาดการณ์ ขณะท่ี PMI Composite 
ออกมาท่ี 51.1 ยังอยู่ในโซนขยายตัว เรามอง
เศรษฐกิจจีนยังมีปัจจัยกดดันการฟื้ นตัวอยู่
ค่อนข้างมาก จากปัญหาการบริโภคภายใน และ
ปัจจัยการค้าระหว่างประเทศ ท าให้คาดต้องใช้
ระยะเวลาในการปรับโครงสร้างอีกระยะ

ขณะท่ีในสัปดาห์น้ีเราแนะน าติดตามกา
รายงานตัวเลขการส่งออก โดยคาดการณ์
ออกมาท่ี 4.5% ลดลงจากก่อนหน้าท่ี 12.4% 
ขณะท่ีตัวเลขการน าเข้าคาดการณ์ออกมาท่ี -
5.9% ลดลงจากก่อนหน้าท่ี -4.3% เรามองว่าจะ
เป็นปัจจัยกดดันตลาดในระยะน้ี ทั้งน้ีเราให้
ค ว า ม ส า คั ญ ท่ี ก า ร ร า ย ง า น  CPI YoY
คาดการณ์ออกมาคงท่ีท่ี -0.1% และ PPI YoY
คาดการณ์ออกมาท่ี -2.6% ลดลงจาก่อนหน้าท่ี 
-2.5% สะท้อนถึงปัจจัยในประเทศท่ียังคง
อ่อนแอ 

เเนวรับ : 21,600 / 20,500
เเนวต้าน : 23,000 / 24,000
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