
Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเปน็ช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เปน็การช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความ
รับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเปน็การรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ
บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดสหรัฐฯสัปดาห์นี้ มี
โอกาส “แกว่งตัวออกข้างอิงทางบวก” แม้ว่า
ตลาดจะได้รับ Sentiment เชิงบวก โดยดัชนี
ป รั บ ตั ว ข้ึ น ท า จุ ด สู ง สุ ด ใ ห ม่ ต่ อ เ นื่ อ ง 
(NASDAQ และ S&P500 ท า All time high 
อีกคร้ัง) แต่คาดตลาดมีความกังวลเกี่ยวกับ
ความไม่แน่นอนด้านภาษีการค้า ซึ่งใกล้จะครบ
ก าหนด Deadline วันที่ 9 ก.ค. นี้ ซึ่งขณะนี้
ตลาดรอความชัดเจนเร่ืองการเจรจาภาษี 
รวมถึงอัตราภาษีใหม่ที่คาดจะมีการประกาศ
ในช่วง 1-2 วันนี้ ซึ่งมองว่าเป็นปัจจัยที่สร้าง
ความไม่แน่นอนให้แก่ตลาด และอาจสร้างความ
ผันผวนได้

ทั้งนี้มองนโยบายดังกล่าวเป็นนโยบาย
ที่พยายามกดดันประเทศที่เกี่ยวข้องกับจีน และ 
กลุ่ม BRICS โดยปัจจุบันมีความพยายามใน
การเจรจาของหลายประเทศ แต่ยังไม่มีข้อสรุป  

ขณะที่ในวันศุกร์ที่ผ่านมา ปธน. โดนัลด์ 
ท รัมป์  ได้ ลงนาม ในกฎหมายมาตรการ
ลดหย่อนภาษีและการใช้จ่ายคร้ังใหญ่ ซึ่งมอง
ว่าจะช่วยลดค่าใช้จ่ายของครัวเรือนได้ เรามอง
ว่ า เ ป็ น ปั จ จั ย ส นั บ ส นุ น ก า ร บ ริ โ ภ ค
ภายในประเทศได้ในระยะกลาง แต่อย่างไรก็ตาม
การลงนามในกฎหมายนี้จะเปิดโอกาสให้รัฐบาล
สามารถสร้างหนี้เพ่ิมข้ึนได้อีก จากการขยาย
เพดานหนี้ราว 3 ล้านล้าน USD 

ทั้งนี้ เราแนะน าติดตามการรายงาน
ประกาศผลประกอบการไตรมาสที่ 2 จากบริษัท
ขนาดใหญ่อย่าง AAPL, MSFT, GOOGL, 
META เป็นต้น ซึ่งจะทยอยประกาศออกมา
ในช่วงปลายเดือน เราคาดผลประกอบการของ
บริษัทฯส่วนใหญ่ โดยเฉพาะในกลุ่มเทคโนโลยีมี
แนวโน้มเติบโตข้ึนต่อเนื่อง 

เเนวรับ : 6,050 / 5,900
เเนวต้าน : 6,500 / 6,800

SPX Index

S&P 500 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
Boeing Company
(BA.US)
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เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

Wholesale 
Inventories MoM

-0.3% -0.3% 09/07

Initial Jobless 
Claims

233k --

10/07

Continuing Claims 1964k --
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รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเปน็ช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เปน็การช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความ
รับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเปน็การรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ
บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่นแกว่ง “ชะลอ
ก าลัง” ลงบ้าง ขณะที่ในช่วงเช้าวันจันทร์มีการ
รายงานตัวเลขค่าแรงในรูปแบบเงินสดออกมาที่ 
+1.0% ลดลงจากที่ตลาดคาดการณ์ที่ +2.4% 
ขณะที่ดัชนี Leading Index ของญี่ปุ่นออกมา
ที่ 105.3 ออกมาใกล้เคียงที่ตลาดคาดการณ์ 
โดยเรามองว่าตลาดยังคงรอความชัดเจนเรื่อง
การเจรจาภาษี รวมถึงภาพรวมการค้าที่จะ
ประกาศในช่วง 1-2 วันนี้ ทั้งนี้มีโอกาสกดดันให้
เงินเยนมีแนวโน้มอ่อนค่าได้ในระยะนี้

ในขณะที่การเจรจาด้านภาษีศุลกากร
ของญี่ปุ่น ยังมีความมีความไม่แน่นอนค่อนข้าง
สูง หลังจากที่ปธน. โดนัลด์ ทรัมป์  แสดงความ
ไม่พอใจต่อการเจรจาการในวันจันทร์ที่ผ่านมา
โดยที่ญี่ปุ่นต้องการเจรจาให้ยกเลิกภาษีน าเข้า
รถยนต์จากญี่ปุ่นที่ปัจจุบันเก็บที่ราว 25% ซึ่ง
เรายังคงมุมมองว่า หากยืดเยื้อจะมี โอกาส
กระทบกับการส่งออกญี่ปุ่นสูงมากขึ้น และ
กระทบต่อเศรษฐกิจในประเทศ โดยที่ทาง BOJ 
ยังคงชะลอการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเ พ่ือ
ประเมินผลกระทบของภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ 
ทั้งนี้ยังคงต้อติดตามตัวเลขเงินเฟ้ออย่าง
ใกล้ชิด เนื่องจากเป็นส่ิงที่ BOJ ให้ความส าคัญ 
โดย CPI ยังคงเร่งตัว โดยเฉพาะอย่างย่ิง 
Core CPI

ทั้งนี้เรายังคงแนะน าติดตามการเจรจา
การค้า และโอกาสในการประกาศข้อตกลงกับคู่
ค้ารายใหญ่ 10 ประเทศเพ่ิมเติม ซึ่งคาดว่าหาก
ญี่ปุ่นเป็น 1 ในกลุ่มประเทศเหล่านี้ จะเป็นปัจจัย
ผ่อนคลายความตึงเครียดด้านการค้า และภาษี
ระหว่างประเทศ ซึ่งเราคาดว่าเป็นปัจจัยบวกที่จะ
ช่วยสนับสนุนสินทรัพย์เส่ียงได้ต่อ

เเนวรับ : 39,000 / 37,000
เเนวต้าน : 41,000 / 42,500

NIKKEI 225 Index

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date (DD/MM)

Leading Index CI 104.2 105.2 07/07

Machine Tool 
Orders YoY

3.4% -- 09/07

PPI YoY/MoM 3.2%/-0.2% 2.9%/-0.1% 10/07

NIKKEI 225 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
Lasertec Corp.
(6920.JP) 
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Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเปน็ช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เปน็การช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความ
รับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเปน็การรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ
บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

HSI Index

HSI Stock Market หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
Sands China LTD
(1928.HK)
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คาดทิศทางตลาดจีน-ฮ่องกงสัปดาห์นี้
มีโอกาส “แกว่งตัวออกข้างอิงทางบวก” โดย
ภายหลังจากข้อตกลงเจนีวา ซึ่งเป็นการ
ปฏิบัติตามข้อตกลงว่าด้วยเรื่องของการ
เร่งรัดขนส่งแร่หายาก (REEs) และผ่อนปรน
ด้านภาษี รวมถึงวีซ่าระหว่างสหรัฐฯ-จีน มอง
เป็นปัจจัยผ่อนคลายความตึงเครียดด้าน
การค้า และภาษีระหว่างประเทศได้บ้างในระยะ
นี้
 ขณะที่ในการประเด็นการค้าระหว่าง
สหรัฐและจีนเริ่มเห็นความชัดเจนข้ึนบ้าง แต่
ในฝ่ังของสหภาพยุโรปเริ่มมีความตึงเครียด
หลังจากมีการก าหนดภาษีน าเข้ารถยนต์ไฟฟา้
ที่ผลิตในจีนและทางการจีนได้มีการตอบโต้
ผ่านการขึ้นภาษีน าเข้าบรั่นดีในช่วงที่ผ่านมา 
พร้ อ มมี ก า ร จ า กั ด ก า รน า เ ข้ า อุ ปก รณ์
การแพทย์ซึ่งมีสหภาพยุโรปเป็นคู่ค้ามากกว่า 
50% อย่างไรก็ตามมองมีโอกาสเจรจากันได้ 
จากการที่ทั้ง 2 ฝ่ายต้องการลดการพ่ึงพา
การค้ากับทางสหรัฐฯ 

ทั้งนี้ เราแนะน าติดตามการรายงาน
ตัวเลข PPI(YoY) คาดการณ์ออกมาที่ -3.2% 
ฟื้ นตัวขึ้นเล็กน้อยจากก่อนหน้าที่  -3.3% 
ขณะที่ CPI(YoY) คาดการณ์ออกมาคงที่ที่      
-0.1% สะท้อนว่าตลาดยังคงได้รับแรงกดดัน
จากภาวะเงินฝืด  ซึ่งหนุนความคาดหวังใน
การออกมาตราการกระตุ้นเศรษฐกิจในระยะ
ถัดไป อีกทั้งเรามองเห็นโอกาสที่ทางการจีนจะ
เข้ามาอัดฉีดสภาพคล่องและลดอัตราดอกเบี้ย
เพ่ิมเติมได้อีก หากก าลังซ้ือในประเทศยังคง
อ่อนแอ โดยเราคาดว่าจะเห็นความชัดเจน
เพ่ิมข้ึนในการประชุมโปลิตบูโรครั้งถัดไป

เเนวรับ : 23,200 / 22,500
เเนวต้าน : 25,000 / 27,000
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