
Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเปน็ช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เปน็การช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความ
รับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเปน็การรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ
บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดสหรัฐ “Sideway” 
สัปดาห์น้ีคาดตลาดยังมีภาพของความผัน
ผวน แม้จะได้รับปัจจัยบวกจากความ
คาดหวังโอกาสในการปรับลดอัตราดอกเบี้ย
ของธนาคารกลางสหรัฐ (FED) หลังคุณ
เจอโรม พาวเวล ประธาน FED กล่าวถ้อย
แถลงถึงความกังวลต่อความไม่แน่นอน
เก่ียวกับนโยบายการค้าของสหรัฐซึ่งอาจ
ส่งผลให้ตลาดผันผวน อีกท้ังตัวเลขการจ้าง
งานนอกภาคการเกษตร (Nonfarm 
Payroll) เดือน ก.พ. ออกมาอยู่ท่ีระดับ 1.51
ต าแหน่ง ต ่ากว่าท่ีตลาดคาดการณ์ ซึ่งเรา
มองว่าตัวเลขดังกล่าวเป็นตัวเลขท่ียังไม่
สะท้อนการเลิกจ้างพนักงานของภาครัฐ
บ่งชี้ถึงตลาดแรงงานสหรัฐมีแนวโน้ม
อ่อนแอลง และอาจส่งผลกระทบต่อ
เศรษฐกิจสหรัฐ คาดจะกระตุ้นคาดการณ์ใน
การปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง เป็นปัจจัยบวก
ต่อทิศทางราคาสินทรัพย์เส่ียงในแง่ของ
กระแสเงินทุนส่วนเกินได้ในระยะต่อไป

อย่างไรก็ตามเรายังคงมุมมอง
แนวโน้มความไม่แน่นอนของสถานการณ์
การค้าโลกจากนโยบายการค้าสหรัฐของป
ธน. โดนัลด์ ทรัปม์ คาดเป็นปัจจัยกดดัน
ทิศทางราคาสินทรัพย์เส่ียงได้ต่อ

เเนวรับ : 5,600 / 5,400
เเนวต้าน : 5,870 / 6,000

SPX Index

S&P 500 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
-
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AIRA Research
เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

JOLTS Job 
Openings

7600k 7665k 11/03

CPI MoM/YoY 0.5%/3.0% 0.3%/2.9% 12/03

PPI Final Demand 
MoM/YoY

0.4%/3.5% 0.3%/3.2%

13/03Initial Jobless 
Claims

221k 227k

Continuing Claims 1897k 1890k



Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเปน็ช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เปน็การช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความ
รับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเปน็การรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ
บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดสหรฐั “Sideway
Down” คาดตลาดจะได้รับ Sentiment 
เชิงลบ โดยในสัปดาห์ที่ผ่านมาการ
รายงานตัวเลขอตัราการว่างงานออกมา
ที่ 2.5% PMI Composite ออกมาที่
52.0 และ PMI Services ออกมาที่
53.7 สะท้อนถึงผลกระทบเงนิเฟอ้ที่ยงั
แกว่งตัวในระดับสูง โดยที่ในช่วงเช้าวัน
จันทรอ์ตัราค่าแรงในรปูเงินสดออกมาที่
2.8% ลดลงจากก่อนหน้า หลงัจาก
ปรับตัวขึ้นในช่วงที่ผ่านมา ซึง่เป็น 1 ใน
ปัจจัยที่ทาง BOJ ใชพิ้จารณาการปรับ
อัตราดอกเบี้ย ทัง้นีเ้ราให้ความส าคัญไป
ที่การรายงาน GDP 4Q24 คาดยังคงที่
ที่ 0.7% แม้จะมีการปรับไปแล้วก่อนหน้า
แต่เรามองเป็นกลางตอ่ประเด็นดงักล่าว
แต่ทั้งนีเ้ราคาดว่าจะเปน็อีก 1 ตัวชี้วัด
การปรับอตัราดอกเบีย้ในการประชุม
BOJ วันที่ 18 – 19 มี.ค โดยทีต่ลาด
คาดว่า BOJ จะคงอตัราดอกเบี้ยทีร่ะดับ
เดิม ที่ 0.5%

ด้านค่าเงินเยนมโีอกาสแข็งค่าขึ้น
จากค่าเงนิดอลลาร์ทีอ่อ่นตัวลง และ
แนวโน้มในการใช้นโยบายทางการเงนิ
ของ BOJ ที่มีแนวโน้มเข้มงวดต่อเนื่อง

เเนวรับ : 36,000 / 35,000
เเนวต้าน : 37,900 / 39,500

NIKKEI 225 Index

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

Household 
Spending YoY

2.7% 3.7% 11/03

GDP SA QoQ 0.7% 0.7% 11//03

PPI YoY/MoM 4.2%/0.3% 4.0%/-0.1% 12/03

NIKKEI 225 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
-
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AIRA Research
เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 



Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเปน็ช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เปน็การช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความ
รับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเปน็การรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ
บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางสัปดาห์นีม้ีโอกาสชะลอก าลัง
“สร้างฐาน” โดยในช่วงสุดสัปดาห์ที่ผ่านมา
มีการรายงานตัวเลข PMI Composite
ออกมาที่ 51.5, Caixin China PMI Mfg 
ออกมาท่ี 50.8 และ PMI Services
ออกมาที่ 51.4 ดีกว่าที่ตลาดคาด

ในขณะทีใ่นช่วงเช้าวันอาทิตย์ที่ผ่าน
มาการรายงานตัวเลข PPI(YoY) ออกมาที่
-2.2% และ CPI(YoY) ออกมาที่ -0.7% ซึ่ง
ลดลงมากกว่าที่ตลาดคาดการณ์ อีกทัง้
ลดลงต ่ากว่า 0 ซึ่งเรามองว่าสะทอ้นแรง
กดดันภาวะเงินฝืดที่ยังคงกดดันตลาดต่อ
มองเปน็ปัจจัยลบ กดดันตลาดในระยะส้ัน
ได้ต่อ เรายังคาดหวังสัญญาณมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจจากทางรัฐบาลในระยะ
ต่อไป โดยท่ีจีนได้ตั้งเป้าหมายเงินเฟอ้ไว้ที่
2% ในปี 2025 และ GDP ไว้ที่ 5% ส าหรับ
ปี 2025 อีกทั้งได้ใหสั้ญญาณในการ
สนับสนุนการจ้างงานเพ่ือรักษาเสถียรภาพ
ในตลาดแรงงาน ซึ่งมองเป็นประเด็นท่ี
ความท้ายทายอย่างมาก

ขณะที่เรายังคงมมุมองเชิงลบอ่อนๆ
ต่อ จากสงครามทางการค้าที่ตลาดเคย
กังวลไว้ก่อนหน้าอย่างไรก็ดี เราเริ่มเห็น
สัญญาณเชิงบวกจากภาคอสังหาริมทรัพย์
ของจีนท่ีเริ่มส่งสัญญาณคงตัวมากข้ึน
โดยท่ีเรามองว่ามีโอกาสเป็นปัจจัยท่ีอาจ
บรรเทาเศรษฐกิจจากผลกระทบทางการค้า
ระหว่างจีน – สหรัฐฯ ได้บ้าง

เเนวรับ : 22,500 / 21,000
เเนวต้าน : 24,700 / 25,500

HSI Index

HSI Stock Market หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
-
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