
Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดสหรัฐฯสัปดาห์น้ี มี
โอกาส “แกว่งตัวออกข้างอิงทางบวก” โดย
ในช่วงสัปดาห์ท่ีผ่านมารายงานการประชุม 
FOMC ออกมา โดยกรรมการ FED ส่วนใหญ่
ส่งสัญญาณคาดการณ์ถึงโอกาสในการปรับ
ลดอัตราดอกเบี้ยลงในปีน้ี (เราคาดว่าอาจ
เห็นการปรับลดอัตราดอกเบี้ยอีกครั้งในช่วง
เดือน ก .ย . )  โดยท่ีเราแนะน าติดตามการ
รายงานตัวเลข CPI และตัวเลขการจ้างงาน 
รวมถึงผลกระทบทางด้านภาษี โดยมองว่า
ปัจจัยเหล่าน้ีจะเป็นตัวก าหนดทิศทางของ 
FED ในช่วงคร่ึงปีหลัง ทั้งน้ีตัวเลขเศรษฐกิจ
ต่างๆออกมาแข็งแกร่ง โดยเฉพาะตัวเลขจ้าง
งาน รวมถึงเงินเฟ้อท่ีไม่ได้เร่งตัวอย่างท่ี
ตลาดกังวล ขณะท่ีการรายงานตัวเลขผู้
ขอรับสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์ของ
สหรัฐฯ เม่ือสัปดาห์ก่อนออกมาเพียง 2.27
แสนรายต ่ากว่าท่ีตลาดคาดการณ์   ช่วยหนุน
ความคาดหวังในการลดอัตราดอกเบี้ยในช่วง
เดือน ก.ย. ได้ต่อ

โดยทัง้น้ีเราคาดว่าตลาดมีความกังวล
เกี่ยวกับความไม่แน่นอนด้านภาษีการค้า 
คว ามกั ง วลการ เ รี ยก เก็ บภ า ษีตอบ โต้ 
(Reciprocal Tariff) ของสหรัฐฯ 30% ต่อ
สินค้าจากสหภาพยุโรป (EU) และเม็กซิโก 
ส ร้างความกังวลผลกระทบต่อ  Supply 
chain ของสหรัฐฯ- EU ซึ่งคาดจะกระทบต่อ
เศรษฐกิจโลก เป็น ปัจจัยกดดันทิศทางราคา
สินทรัพย์เส่ียงได้บ้างในระยะสั้นๆ
 

เเนวรับ : 6,050 / 5,900
เเนวต้าน : 6,500 / 6,800

SPX Index

S&P 500 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
MicroStrategy
(MSTR.US)
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เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

CPI MoM/YoY 0.1%/2.4% 0.3%/2.6% 15/07

PPI Final Demand 
MoM/YoY 0.1%/2.6% 0.2%/2.5%

16/07
Industrial 

Production MoM -0.2% 0.1%

Retail Sales 
Advance MoM -0.9% 0.1%

17/07Initial Jobless 
Claims 227k 233k

Continuing Claims 1965k 1965k

Housing Starts 1256k 1295k 18/07



Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่นแกว่ง “ออก
ข้างอิงทางบวก” โดยในช่วงสัปดาห์ท่ีผ่านมามี
การรายงานตัวเลข PPI ออกมาที่ 2.9%/-0.2% 
(YoY/MoM) ขณะท่ีในช่วงเช้าวันจันทร์มีการ
รายงานตัวเลขยอดการสั่งซื้อเครื่องจักรหลัก
ออกมาที่ 4.4% /-0.6% (YoY/MoM) และ
ตัวเลขการผลิตภาคอุตสาหกรรมออกมาที่ -
2.4%/-0.1% (YoY/MoM) ลดลงจากท่ี
ตลาดคาดการณ์

ในขณะท่ีด้านภาษีศุลกากรของญี่ปุ่น-
สหรัฐฯ เรียกเก็บที่อัตราภาษีน าเข้าใหม่ที่ 25%
โดยเร่ิมเก็บวันท่ี 1 ส.ค. ซึ่งเรายังคงมุมมองว่า 
มีโอกาสกระทบกับการส่งออกญี่ปุ่นสูงมากขึ้น 
และกระทบต่อเศรษฐกิจในประเทศ โดยที่ทาง 
BOJ ยังคงชะลอการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
เพ่ือประเมินผลกระทบของภาษีน าเข้าของ
สหรัฐฯ ท าให้การด าเนินนโยบายของ BOJ มี
ความไม่แน่นอนอีกครั้ง โดยที่ราคาข้าวซึ่งเป็น 
1 ในตัวชี้วัดเงินเฟ้อของญี่ปุ่นพุ่งสูงขึ้นมาก  
กระทบการบริโภคในประเทศ ทั้งนี้  BOJ ได้ส่ง
สัญญาในการปรับเพ่ิมคาดการณ์อัตราเงิน
เฟอ้จาก 2.0% เป็น 2.2%

โดยภาพราวเรามองว่าเศรฐกิจญี่ปุ่นใน
ระยะนี้อาจชะลอตัวต่อไป ทั้งนี้ เราแนะน า
ติดตาม การเลือกตัง้วุฒิสภาในเดือนนี้ คาดจะ
เร่ิมเห็นทิศทางของการด าเนินนโยบายได้
ชัดเจนขึ้นภายหลังการเลือกตั้ง  ไม่ว่าจะหนี้
ระยะยาวหรือค่าใช้จ่ายทางการคลัง รวมถึง
ความชัดเจนด้านการเจรจาภาษี

เเนวรับ : 39,000 / 37,000
เเนวต้าน : 41,000 / 42,500

NIKKEI 225 Index

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date (DD/MM)

Exports YoY -1.7% 0.5%
17/07

Imports YoY -7.7% -1.0%

Natl CPI YoY 3.5% 3.3% 18/07

NIKKEI 225 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
METAPLANET INC
(3350.JP) 
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รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิด
ในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหาร
ทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

HSI Index

HSI Stock Market หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
ALIBABA GROUP
(9988.HK)
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คาดทิศทางตลาดจีน-ฮ่องกงสัปดาห์
น้ีมีโอกาส “แกว่งตัวออกข้างอิงทางบวก”
โดยในช่วงสัปดาห์ ท่ีผ่านมาการรายงาน
ตัวเลข CPI (YoY) ออกมาท่ี 0.1% สูงกว่าท่ี
ตลาดคาดและกลับมาขยายตัวอีกครัง้ ขณะท่ี 
PPI (YoY)  ออกมาท่ี -3.6%   โดยเรามองว่า
ตลาดยังคงได้รับแรงกดดันจากภาวะเงินฝืด
อยู่  แต่เร่ิมเห็นสัญญาณฟื้ นตัวขึ้นบ้าง ซึ่ง
หนุนความคาดหวังในการออกมาตราการ
กระตุ้นเศรษฐกิจในระยะถัดไป อีกทั้งเรา
มองเห็นโอกาสท่ีทางการจีนจะเข้ามาอัดฉีด
สภาพคล่องและลดอัตราดอกเบ้ียเพ่ิมเติมได้
อีกในช่วงการประชุมโปลิสบูโร

ขณะ ท่ี ในช่ วง เช้ า วั น จันท ร์ มีการ
รายงานตัวเลขการส่งออกออกมาท่ี 5.8% 
ขณะท่ีการน าเข้าออกมาท่ี 1.1% ขณะท่ีประเด็น
การค้าระหว่างสหรัฐและจีนยังไม่มีประเด็น
ใหม่ แต่คาดเป็นการกดดันวิธีการส่งออกของ
จีนโดยผ่านประเทศตัวกลางแทน ทั้งน้ีในระยะ
น้ีสหรัฐทยอยประกาศเกณฑ์ภาษีใหม่ต่อเน่ือง

ทั้งน้ีเราแนะน าติดตามการรายงาน
ตัวเลข GDP-Q2 คาดการณ์ออกมาท่ี 5.1% 
ลดลงจากก่อนหน้าท่ี 5.4% ขณะท่ียอดค้า
ปลีกคาดการณ์ออกมาท่ี 5.2% ลดลงจาก
ก่อนห น้ า ท่ี  6 . 4 %  แล ะตั ว เลขการผลิต
ภาคอุตสาหกรรมคาดการณฺออกมาท่ี 5.6% 
ลดลงจากก่อนหน้าท่ี 5.8% โดยรวมเราคาด
ว่าตลาดยังไม่มีประเด็นสนับสนุนมากนัก มอง
จีนอยู่ในช่วงปรับตัว  และสร้างสมดุลใน
ประเทศ ซึ่งมองต้องใช้เวลาค่อนข้างมาก

เเนวรับ : 23,200 / 22,500
เเนวต้าน : 25,000 / 27,000
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