
Global Market Outlook

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเปน็ช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เปน็การช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความ
รับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเปน็การรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ
บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดสหรัฐ “สร้างฐาน” เมือ่คนืวัน
ศุกร์ที่ผ่านมาวุฒิสภาสหรัฐฯ ได้อนุมัติร่าง
กฎหมายงบประมาณชั่วคราว เพ่ือหลีกเลี่ยงการ
เกิด US-Government Shutdown คาดจะเป็น
ปัจจัยบวกต่อทิศทางราคาสินทรัพยเ์ส่ียงได้บ้าง
ในระยะส้ันๆ อยา่งไรก็ตามเราคาดสัปดาห์นี้
ตลาดจะให้ความสนใจไปกับการประชุม FOMC 
ของธนาคารกลางสหรัฐ (FED) ในช่วงระหว่าง
วันที่ 18-19 มี.ค. โดยเราคาดว่า FED จะยังคง
อัตราดอกเบี้ยตอ่ไปที่ระดับ 4.50% แต่คาดอาจ
เห็นสัญญาณถึงการปรับใช้นโยบายการเงินใน
การประชุมคร้ังที่เหลือของปีผ่าน Dot-Plot 
คาดจะมีความชัดเจนเกี่ยวกับทิศทางอตัรา
ดอกเบี้ยของ FED มากขึ้น

ซึ่งคาดหวังจะเห็น Dot-Plot ที่บ่งชี้ว่า
FED อาจตรึงอัตราดอกเบี้ยระดับสูงต่อไป แต่มี
โอกาสลดดอกเบี้ยมากกว่าที่ตลาดคาดไว้ที่ 2
คร้ัง จากความกังวลต่อทศิทางตลาดแรงงาน
และเศรษฐกิจสหรัฐ

โดยเราคาดการณ์ว่าอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ (US-Bond Yield) 
รวมทั้งคา่เงินดอลลาร์สหรัฐ (Dollar Index) 
คาดมโีอกาสปรับตัวขึ้น ส่งผลให้ตลาดรับความ
เส่ียงของตลาดที่ลดลง (Risk-off) คาดจะ
กดดันทิศทางราคาสินทรัพยเ์ส่ียงได้อยู่

โดยคาดในระยะนี้จะมีการตอ่รองเกี่ยวกับ
ประเด็นภาษีกับประเทศต่างๆ โดยเฉพาะ
แคนาดา มองเป็นปัจจัยสร้างความไม่แนน่อนตอ่
ทิศทางราคาสินทรัพยเ์ส่ียงเช่นกัน อีกทั้งเรา
คาด ปธน. โดนัลด์ ทรัมป์ มีแนวโนม้จะประกาศ
การบังคับใช้ภาษีตอบโต้ (Reciprocal tariffs) 
ในช่วงเดือน เม.ย. นี้ด้วย

เเนวรับ : 5,500 / 5,380
เเนวต้าน : 5,750 / 6,000

SPX Index

S&P 500 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
TMDX .US
(TransMedics Group)
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Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

Housing Starts 1366k 1381k

18/03
Industrial 

Production MoM
0.5% 0.2%

FOMC Rate 
Decision

4.50% 4.50%

20/03

Initial Jobless 
Claims

220k 224k

Continuing Claims 1870k 1888k

Leading Index -0.3% -0.2%

Existing Home 
Sales

4.08m 3.94m
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รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเปน็ช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เปน็การช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความ
รับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเปน็การรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ
บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่น “Sideway
Down” โดยสัปดาห์ท่ีผ่านมามีการรายงาน
ตัวเลข GDP ของญี่ปุ่นออกมาท่ี 2.2% ต ่า
กว่าท่ีตลาดคาดการณ์เอาไว้ โดยชะลอตัว
ลงจากไตรมาสก่อนหน้า คาดว่าได้รับ
กระทบจากการบริโภคท่ีชะลอตัวลง
ขณะท่ี PPI ของญี่ปุ่นออกมาท่ี 4.0%/0.0
(YoY/MoM) 

อย่างไรก็ตามเรายังแนะน าติดตาม
นโยบายภาษีศุลกากรของประธานาธิบดี
โดนัลด์ ทรัมป์ ของสหรัฐฯ คาดว่าสร้าง
ความไม่แน่นอนให้แก่ตลาดได้ต่อ พร้อม
สร้างความเส่ียงต่อการส่งอออกของญี่ปุ่น
นอกจากน้ีผู้ว่าการ ธ.กลาง (BOJ) นาย
คาซูโอะ อุเอดะ ได้ให้สัญญาณในการปรับ
ลดงบดุลของญี่ปุ่นลง ซึ่งสะท้อนการลด
การกระตุ้นเศรษฐกิจด้วยการเงินในระยะ
ต่อไป โดยเรามองเป็นปัจจัยลบอ่อนๆ ต่อ
ตลาดทุนได้บ้าง

ท้ังน้ีเราให้ความส าคัญในสัปดาห์น้ี
ไปท่ีการประชุม BOJ วันที่ 18-19 มีนาคม 
โดยคาดว่าผู้ว่าการคาซูโอะ อุเอดะ จะ
สัญญาณถึงการชะลอการใช้นโยบายต่างๆ
ออกไปก่อนเพ่ือพิจารณาทิศทาง และ
ผลกระทบทางเศรษฐกิจในระยะต่อไปจาก
ความไม่แน่นอนภายนอกประเทศ คาดว่าจะ
ยังคงอัตราดอกเบี้ยไว้ที่ 0.5% แต่ทั้งน้ียัง
คาดว่า ในไตรมาสต่อไปมีแนวโน้มสูงท่ีจะ
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยสู่ระดับ 0.75% 

เเนวรับ : 36,000 / 35,000
เเนวต้าน : 38,000 / 39,600

NIKKEI 225 Index

Economic 
Calendar Prior Surv(M) Date 

(DD/MM)

Exports YoY 7.2% 12.2%

19/03

Imports YoY 16.7% 0.8%

Core Machine 
Orders MoM/Yoy

-1.2%/4.3% -0.1%/6.6%

Industrial 
Production 
MoM/yoy

-1.1%/2.6% -

BOJ Target Rate 0.50% 0.50%

NIKKEI 225 หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
7731.JP
Nikon Corp.
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รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอรา่ จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเปน็ช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เปน็การช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบริษัท ปราศจากความ
รับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเปน็การรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ
บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

คาดทิศทางสัปดาห์นี้มโีอกาสชะลอก าลังได้บ้าง
โดยคาดดัชนี “Sideway” แม้เรามองว่าตลาด
ได้รับจิตวิทยาเชิงบวกจากการที่รัฐบาลจีนประกาศ
จะกระตุ้นเศรษฐกิจรอบใหญ่หลายรายการ ซึ่งเรา
มองว่ามเีป้าหมายเพ่ือสร้างความแข็งแรงของการ
บริโภคในประเทศโดยให้ความส าคัญไปกับการสร้าง
สวัสดิการให้กับกลุ่มผู้มีรายได้น้อย รวมทั้งการ
สนับสนุนอตุสาหกรรมภายในประเทศ เพ่ือรองรับ
ภัยคุกคามความเส่ียงของผลกระทบจากนโยบาย
ทางการค้าของสหรัฐ ซึ่งเราคาดว่าอาจจะเห็น
รายละเอียดมากขึ้นภายในสัปดาห์นี้

อยา่งไรก็ตามตลาดปรับตัวขึ้นมามาก
ในช่วงที่ผ่านมา จากกระแสเงินทุนเปลี่ยนทศิทาง
และค่าเงินดอลลาร์ที่กลับมาอ่อนคา่ อย่างไรก็ตาม
คาดตลาดรับรู้ปัจจัยบวกไปเกือบหมดแล้ว และ
คาดมโีอกาสปรับฐานได้บ้างในระยะส้ัน จึงไม่แนะน า
ให้ไล่ราคาเหมือนช่วงก่อนหน้า

โดยในช่วงเช้าวนัจันทร์มีการรายงาน
ตัวเลขการผลิตภาคอุตสาหกรรม โดยออกมาที่
+5.9%YoY ขณะที่ตัวเลขยอดคา้ปลีกออกมาที่ 
+4.0%YoY ดีกว่าที่ตลาดคาดทั้ง 2 รายการ
ทั้งนี้คาดว่าตลาดมีโอกาสได้รับแรงกดดันจาก
ตลาดส่งออกในระยะถัดไป แต่อย่างไรก็ดีเรามอง
ว่านโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจที่ได้ส่งสัญญาณ
ออกไป จะเป็นปัจจัยบบวกให้แก่ตลาดได้บ้าง โดย
มองเป็นการกระตุ้นอุปสงค์ในประเทศเพ่ือชดเชย
ความเส่ียงดังกล่าว ทั้งนี้จีนยังคงเป้าหมายการ
เติบโตทางเศรษฐกิจไว้ที่ราว 5% ในปีนี้

ขณะที่ในสัปดาห์นี้เราแนะน าติดตามการ
รายงานอตัราดอกเบี้ยประเภท LPR ระยะ 1 ปี และ
5 ปี โดยคาดการณ์ออกมาคงทีท่ี่ 3.10% และ
3.60% ตามล าดับ

เเนวรับ : 23,200 / 22,500
เเนวต้าน : 24,800 / 25,500

HSI Index

HSI Stock Market หุ้นแนะน าสปัดาหน์ี้
857.HK
PetroChina CO.
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